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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM 11 (ONZE) SERIES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUICAO, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA OSP INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes”):
De um lado,

OSP INVESTIMENTOS S.A., sociedade por ac8es sem registro de capital aberto perante a CVM,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n° 120, 9° andar,
parte I, Butantd, CEP 05.501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.606.673/0001-22, neste ato,
representada por seus representantes legais, na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

De outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, institui¢io financeira, atuando por sua Filial na cidade de Sfo Paulo, Estado de S&o Paulo,
Rua S0 Bento, n° 329, sala 87 — 8° andar, Centro, CEP 01011-100, em fase de alterag8o de enderego
para a Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n.°15.227.994/0004-01, neste ato representada nos termos do seu contrato social,
representando a comunh#o dos Debenturistas (“Agente Fiduciario™);

E, como fiadoras,

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 9° andar, Parte E, Butantd, CEP
05.501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.904.193/0001-69, neste ato, representada por seus
representantes legais, na forma de seu estatuto social (“OSP”);

ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, n® 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.144.757/0001-72, por meio de sua filial localizada em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Lemos Monteiro, n° 120, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.144.757/0004-15, neste ato,
representada por seus representantes legais na forma de seu estatuto social (“ODB” ou “Odebrecht”);

CONSIDERANDO QUE,

(a) em 13 de abril de 2018, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o Instrumento Particular
de Escritura da 2* (Segunda) Emiss3o Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agbes, em 11 (Onze) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribui¢do, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da OSP
Investimentos S.A. (“Escritura” e “Debéntures”, respectivamente);




(b) as Partes desejam alterar certos termos e condigdes previstos na Escritura, consolidando a
redagdo que passard a ser aplicavel a Escritura, de acordo com os termos e condigdes do
presente Primeiro Aditamento (conforme definido abaixo); e

(c) o presente aditamento & Escritura foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora, datada de 22 de maio de 2018;

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, em 11 (Onze) Séries, para Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Distribuicgo,
da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, da OSP Investimentos S.A.”
(“Primeiro Aditamento”), conforme as clausulas e condiges descritas abaixo.

Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Primeiro Aditamento que n#o estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura.

CLAUSULA I - ALTERACOES

1.1. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam em alterar certas disposi¢des da Escritura, que
passardo a vigorar de acordo com a redagdo constante do Anexo A deste Primeiro Aditamento, para,
entre outras matérias:

(a) alterar as seguintes definigdes no Glossario: “Aditamento ao Contrato de Penhor de
Agdes ON”, “AGE”, “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos”, “Contrato de
Penhor de Agdes”, “Contratos de Garantia”, “Credores”, “Debéntures 20167,
“Debéntures da 1* Série 2016, “Debéntures Grupo A”, “Debéntures Grupo B”,
“Distribui¢do Permitida”, “Documentos da Emissdo”, “Documentos da Operag8o”,
“Endividamento Permitido Entidades OSP”, “Garantias Reais da 5* Série”, “Penhor
Acgdes ON”;

b) incluir as seguintes definigdes no Glossario: “Abiatar”, “Alienagéo Fiduciaria Agdes
ON”, “Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatoria Venda de Ativos”, “Carta de
Utilizag8o de Recursos”, “Cascata de Afetagiio de Venda PNA”, “CNO”, “Contratos
de Garantia Debéntures Grupo A”, “Edificio Odebrecht Sdo Paulo”, “Entidades
Devedoras”, “Eventos de Resgate ou Amortizagdo Antecipada Parcial Obrigatérios
Venda de Ativos”, “Instrumento de Obrigacdo de Alienagio de Bens”, “Reforgo de
Garantia”, “Resgate Antecipado Total Obrigatorio Venda de Ativos™;

© excluir as seguintes defini¢des do Glossario: “Créditos de Integralizagio da 3* Série”,
“Créditos de Integralizagio da 6* Série”, “Créditos de Integralizagfio da 7° Série”,
“Créditos de Integralizagio da 11* Série”, “Garantias Reais da 3* Série”, “Garantias
Reais da 4* Série”, “Garantias Reais da 6* Série”, “Garantias Reais da 7* Série”,



(d)

(e)

®
(&)
(h)

@

Q)

®

“Garantias Reais da 8* Série”, “Garantias Reais da 9* Série”, “Garantias Reais da 10?
Série”, “Garantias Reais da 11° Série”;

alterar as Clausulas 2.3.1, 2.5.2, 3.2.1, 3.7.1, 3.7.2, 3.7.2.1, 3.7.2.2, 3.7.2.3, 3.7,
4.6.9,4.7.1.1(a),4.7.5,4.7.8,4.11.4,4.11.5,4.11.6,52.2,52.3, 524, 5.2.5,5.2.9,
5.2.10,5.2.11,5.2.12, 6.1(a), 6.1(b)(iii), 8.3.1(d), 8.6.1(d), 8.6.7, 9.3.2(b) para ajustar
a redag@o e retirar a Clausula 4.7.1.1(h);

alterar as Clausulas 3.5 e 3.6 para ajustar a quantidade de Debéntures a serem
emitidas, bem como o valor total da Emiss3o;

alterar a Clausula 4.1.6 para alterar a Data de Emisséo;
alterar a Clausula 4.1.7 e 4.1.7.1 para alterar as Datas de Vencimento das Debéntures;

alterar as Clausulas 4.3, 4.3.2, 43.2.2 ¢ 44 para atualizar os cronogramas de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario e pagamento da Remuneragio no &mbito da
Emisséo;

incluir as Cldusulas 2.5.5, 4.6.10, 4.7.10, 4.11.3, 4.17.1.1, 4.18, 6.2(r) e (s), 5.2.9,
52.12¢5.2.15;

incluir a descri¢do das Garantias Reais da 5* Série, nos termos das Clausulas 4.7.2 ¢
4.7.3, renumerar as clausulas seguintes até a clausula 4.7.8 e incluir a Clausula 4.7.9;

alterar a Clausula 5.1, (i) cuja numeragéio foi alterada para 5.1.1; (ii), para refletir
corregdes aplicaveis, exceto nas alineas (a), (c), (d), (i), (n), (0), (q), (), (), (1), (W),

V), (w), (ee), (gg), (hh), (kk), (11), (00), (pp), (qq), (rr), (ss) e (tt), conforme a
numeragdo original da Escritura; (iii) alterar e renumerar a antiga Clausula 5.1.1 e
(iv) incluir a Clausula 5.1.3; e

realizar todas as renumeragdes e ajustes necessirios em razdo das inclusdes e
exclusdes acima indicadas.

CLAUSULA II — RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

2.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caracteristicas ¢ condi¢cdes constantes da Escritura ndo expressamente alteradas pelo presente
Primeiro Aditamento, bem como renovadas todas as declaragBes prestadas na Escritura, sendo



transcrita abaixo, na forma do Anexo A ao presente Primeiro Aditamento, a versdo consolidada da
Escritura, refletindo as alteragdes objeto deste Primeiro Aditamento.

2.1.1 Adicionalmente, a Emissora, a OSP e a ODB ratificam a garantia fidejussoria prestada nos
termos da clausula 4.6 da Escritura, bem como as disposi¢es referentes as garantias reais a
serem prestadas, nos termos da clausula 4.7 da Escritura.

2.2, Todos os termos ¢ condigBes da Escritura que nfo tiverem sido alterados por este Primeiro
Aditamento permanecem vélidos e em pleno vigor.

CLAUSULA III
REGISTRO

3.1.  Este Primeiro Aditamento serd registrado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei
das Sociedades por A¢des, devendo ser levado a registro pela Emissora em até 10 (dez) dias contados
de sua assinatura pelas Partes. No prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de referido registro, a
Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do presente Segundo
Aditamento devidamente inscrito e registrado na JUCESP.

3.2. Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
em virtude das Fiancas avengadas na Escritura, a Emissora dever4, em até 20 (vinte) dias contados
da presente data, providenciar o registro ou averbag@o do presente Primeiro Aditamento no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo. A Emissora
entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original deste Segundo Aditamento em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s o respectivo registro ou averbagio.

3.3.  Caso a Emissora ndo conduza os registros acima mencionados nos prazos previstos, o Agente
Fiducidrio estard autorizado a fazé-lo, sendo a Emissora responsavel pelo reembolso de qualquer
custo incorrido pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

CLAUSULA VI - DISPOSICOES GERAIS

4.1. As obrigagSes assumidas neste Primeiro Aditamento tém carater irrevogéavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

43.2. Qualquer alteragio a este Primeiro Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

43. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas deste Primeiro
Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

4.4, Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concesso entre as Partes serd sempre considerado
mera liberalidade, € ndo configurard rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,



prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo,
transigéncia, remissdo, modificag8io ou reducdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

4.5.  Este Primeiro Aditamento é regido pelas leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

4.6.  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com rentincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam este Primeiro Aditamento, em 7 (sete)
vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

S#o Paulo, 23 de maio de 2018

(Restante desta pdgina deixada em branco propositalmente. Assinaturas nas pdginas seguintes.)
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ANEXO A

Yersio Consolidada da Escritura

[SEGUE A4 CONSOLIDAGAO]



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 11 (ONZE) SERIES PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA OSP INVESTIMENTOS S.A.,

CELEBRADA ENTRE
OSP INVESTIMENTOS S.A.

COMO EMISSORA,

SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

COMO AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A,
E
ODEBRECHT S.A,,

COMO FIADORAS

DATADA DE
13 DE ABRIL DE 2018
CONFORME ALTERADA E CONSOLIDADA EM 23 DE MAIO DE 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 11 (ONZE) SERIES
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA
OSP INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes”):

De um lado,

OSP INVESTIMENTOS S.A., sociedade por a¢Ges sem registro de capital aberto perante a CVM,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n° 120, 9° andar,
parte I, Butantd, CEP 05.501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.606.673/0001-22, neste ato,
representada por seus representantes legais, na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

De outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢io financeira, atuando por sua Filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Rua S3o0 Bento, n° 329, sala 87 — 8° andar, Centro, CEP 01011-100, em fase de altera¢do de enderego
para a Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n.°15.227.994/0004-01, neste ato representada nos termos do seu contrato social,
representando a comunh&o dos Debenturistas (“Agente Fiducidrio™);

E, como fiadoras,

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n° 120, 9° andar, Parte E, Butantd, CEP
05.501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.904.193/0001-69, neste ato, representada por seus
representantes legais, na forma de seu estatuto social (“OSP™);

ODEBRECHT S.A., sociedade por agles, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, n° 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.144.757/0001-72, por meio de sua filial localizada em Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Lemos Monteiro, n® 120, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.144.757/0004-15, neste ato,
representada por seus representantes legais na forma de seu estatuto social (“ODB” ou “Odebrecht™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o “Instrumento Particular de Escritura da 2*
(Segunda) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em 11 (Onze)
Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigédo, da Espécie com Garantia
Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da OSP Investimentos S.A.” (“Escritura™), conforme as
clausulas e condigOes descritas abaixo.
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Este glossdrio é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo
Piublica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em 11 (Onze) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejussoria Adicional, da OSP Investimentos S.A.”

GLOSSARIO

Abiatar
Acdes ON
Acdes OSP

Acles PNA

Acordo de Acionistas da
Braskem

Aditamento ao Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de
Acdes

Aditamento ao Contrato de

Alienacfo Fiducidria de
Acdes da OSP

Aditamento ao Contrato de
Cessio Fiducidria de Direitos

Aditamento ao Contrato de
Penhor de A¢des ON

Significa a Abiatar SPE Empreendimentos Imobiliarios S.A.
Significa agdes ordinérias de emissdo da Braskem.

Significa as agBes ordindrias e preferenciais de emissfio da OSP.
Significa agdes preferenciais de classe A de emisséo da Braskem.

Significa o Acordo de Acionistas da Braskem datado de 08 de
fevereiro de 2010, celebrado entre a Odebrecht, a OSP, a Petrobras
Quimica S.A. e a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Significa o quarto aditamento ao Contrato de Alienag@io Fiduciaria
de Agles, a ser celebrado para fins das garantias previstas na
presente Escritura, assim como os aditamentos posteriores a essa
data ao Contrato de Alienago Fiduciaria de AcGes.

Significa o terceiro aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Agdes da OSP, a ser celebrado para fins das garantias previstas
na presente Escritura, assim como os aditamentos posteriores a essa
data ao Contrato de Alienagfo Fiduciaria de A¢des da OSP.

Significa o quarto aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos, a ser celebrado para fins das garantias previstas na presente
Escritura, assim como os aditamentos posteriores a essa data ao
Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos.

Significa o quarto aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes, a ser
celebrado para fins das garantias previstas na presente Escritura,
assim como seus futuros aditamentos ou, a partir da data em que o
penhor constituido sobre as A¢Ses ON seja convertido em uma
alienagdo fiduciaria nos termos do quarto aditamento ao Contrato de
Penhor de Agdes, o proprio Contrato de Alienag8io Fiducidria de
Ag¢des ON,
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Afetacfio dos Direitos
Creditérios A¢Ses Braskem

AGE

AGE da OSP

Agente de Garantias

Agente Fiduciario

Alienacéo Fiducidria AcGes
ON

Alienacio Fiduciaria Acdes

OSPp

Alienacdo Fiducidria Ag¢des
PNA

Amortizacdo Parcial
Facultativa

Amortizacdo Parcial
Antecipada Obrigatoria

Amortizacio Parcial
Antecipada Obrigatéria
Venda de Ativos

Assembleia Geral de
Debenturistas

Ativo

Ativo Escolhido

Ativos Estratégicos
Entidades OSP.

Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 4.13 da
presente Escritura.

Significa a Assembleia Geral Extraordiniria de acionistas da
Emissora, realizada em 12 de abril de 2018, conforme rerratificada
pela Assembleia Geral Extraordiniria de acionistas da Emissora,

realizada em 22 de maio de 2018.

Significa a Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da OSP,
realizada em 12 de abril de 2018.

Significa a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Possui o significado atribuido no predmbulo desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (a) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (e) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (b) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.10.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.3 desta Escritura.

Significa qualquer assembleia geral de Debenturistas referente a
presente Emissdo.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 (c).
Possui o significado atribuido na Clausula 4.12.2.
Significa, em conjunto, (a) as a¢Ges de emissdo da OSP e quaisquer

direitos oriundos de tais agdes; (b) as A¢des ON e as A¢des PNA
dadas em garantia conforme previsto nesta Escritura e nos Contratos
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Autorizacdes

Banco Liguidante

BNDES

BNDESPAR

Braskem

Carta de Utilizag8o de
Recursos

Cascata de Afetacio das

Garantias

Cascata de Afetacdo de
Venda PNA

de Garantia; (c) quaisquer direitos oriundos das agdes de emisséo da
Braskem, incluindo as A¢des ON e as Ac¢des PNA, de titularidade
da OSP, nesta data ou no futuro; e (d) quaisquer outros bens e/ou
direitos objeto dos Contratos de Garantia.

Significa toda e qualquer autorizago, aprovagio (incluindo sem
limitagdo as de natureza societdria, regulatéria e de terceiros
credores, inclusive o BNDES), licenga, consentimento, permissio,
registro, notarizag@o e consularizagfo ou apostilamento, emanado de
uma autoridade governamental ou néo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
UTVM.

Possui o significado atribuido na Clausula 3.8 desta Escritura.

Significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social — BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, ¢ servigos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile, n® 100, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n° 33.657.248/0001-89.

Significa o BNDES ParticipagGes S.A., empresa publica federal,
com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Reptiblica do Chile, n°
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.383.281/0001-09.

Significa a Braskem S.A., sociedade por a¢bes com sede na cidade
de Camagari, Estado da Bahia, na Rua Eteno n° 1.561, Complexo
Bisico, Polo Petroquimico de Camagari, inscrita no CNPJ/MF sob
n.°42.150.391/0001-70.

Possui o significado atribuido na Clausula 3.2.1 desta Escritura.

Significa a cascata de afetacdo e prioridade entre os credores das
obrigagdes garantidas pelos Contratos de Garantia, conforme
estabelecida nos termos dos Contratos de Garantia.

Significa a cascata de afetagdo e prioridade entre os credores das
obrigagdes garantidas pelos Contratos de Garantia, conforme
estabelecida nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Agdes.
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Cascata de Afetacio dos
Direitos Creditdrios Acdes
Braskem

Cessio Fiduciaria Conta
Vinculada Braskem

Cessdo Fiduciaria Contas
Vinculadas OSP

Cessdo Fiduciaria Direitos
Creditérios Acdes Braskem

Cessdo Fiduciéria Direitos
Creditérios Ag8es OSP

CETIP 21

CNO

Codigo Civil

Codigo de Processo Civil

Conta Vinculada Braskem

Contas Vinculadas OSP

Contas Vinculadas

Contrato de Alienacfo
Fiduciaria de Acdes

Significa a cascata de afetagfo e prioridade entre os credores das
obrigagdes garantidas pelos Contratos de Garantia, conforme
estabelecida nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de
Direitos.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (d) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (g) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (c) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (f) desta Escritura.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios.

Significa a Construtora Norberto Odebrecht S.A., sociedade
anonima, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 300, 8° Andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 15.102.288/0001-82

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ou substituida.

Significaa Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
ou substituida.

Significa a conta bancaria nimero 70098-3, agéncia 2372-8, aberta
junto ao Banco Bradesco S.A., de titularidade da OSP.

Possui o significado que lhe ¢ atribuido no Aditamento ao Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos.

Possui o significado atribuido no Contrato de Cessfo Fiduciaria de
Direitos.

Significa o Instrumento Particular de Constitui¢io de Garantia —
Alienag8io Fiducidria de Agdes Preferenciais de Emissdo de
Braskem S.A. e Outras Avengas, celebrado em 27 de novembro de
2013 entre a OSP, o Banco do Brasil S.A. e a Pentigono S.A.
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Contrato de Alienacfo
Fiducidria de A¢des ON

Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Ac¢des da OSP

Contrato de Cesséo
Fiduciiria de Direitos

Contrato de Colocagio

Contrato de Compra e Venda

de Debéntures

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, conforme aditado de
tempos em tempos.

Significa o Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia —
Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des Ordinarias de Emissdo da Braskem
S.A. e Outras Avengas, a ser celebrado entre a OSP, o Agente de
Garantia, o Banco do Brasil S.A., Banco do Brasil S.A., New York
Branch, Banco Bradesco S.A., Banco Bradesco S.A., Grand
Cayman Branch, Itat Unibanco S.A., Banco Itau BBA S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A., Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, Planner Trustee DTVM Ltda. e BNDES
ParticipagGes S.A., de acordo com o modelo que constara de anexo
do Aditamento ao Contrato de Penhor de A¢Ges ON, tdo logo sejam
satisfeitas as condig¢des para a conversdo do penhor em alienag@o
fiduciaria sobre as A¢Ses ON, conforme previsto no Aditamento ao
Contrato de Penhor de A¢des ON.

Significa o Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia —
Alienacfo Fiduciaria de A¢des de Emissdo da Odebrecht Servigos e
Participagdes S.A. e Outras Avengas, celebrado entre a Norquisa
(atualmente sucedida pela ODB), a Emissora, o Agente Fiduciario e
o Agente de Garantias, entre outros, em 19 de julho de 2016,
conforme aditado de tempos em tempos, pelo qual sdo alienadas
fiduciariamente todas as Agdes OSP.

Significa o Instrumento Particular de Contrato de Garantia -
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros em
Garantia, celebrado em 27 de novembro de 2013 entre a OSP, o
Banco do Brasil S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, conforme aditado de tempos em tempos.

Significa o “Contrato de Distribuigdo Publica Restrita de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em 11 (Onze)
Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuigdo, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, da 2* (Segunda) Emissdo da OSP Investimentos S.A.”, a
ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e as Fiadoras.

Significa o Contrato de Compra e Venda de Debéntures n°
16.2.0023.1, celebrado entre o BNDESPAR, a OSP, a Atvos
Agroindustrial Participa¢Ges S.A. (atual denominagfo da Odebrecht
Agroindustrial Participagdes S.A.) e a Odebrecht no dia 16 de margo
de 2016 e registrado no 3° Oficio do Registro de Titulos e
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Documentos do Rio de Janeiro/RJ, em 15 de junho de 2016, sob o
n® 112739.

Contrato de Penhor de A¢fes Significa o Instrumento Particular de Constituigfio de Garantia —
Penhor de AgSes Ordinarias de Emissfo de Braskem S.A. e Qutras
Avengas, celebrado em 27 de novembro de 2013 entre a OSP, o
Banco do Brasil S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, conforme aditado de tempos em tempos, ou, a
partir da data em que o penhor constituido sobre as A¢Ses ON seja
convertido em uma alienagfo fiduciaria sobre as A¢des ON nos
termos do Aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes ON, o
proprio Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des ON.

Contratos de Garantia Significa, em conjunto, o Aditamento ao Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de AgOes, Aditamento ao Contrato de Alienagio
Fiduciaria de A¢bes da OSP, Aditamento ac Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos e Aditamento ao Contrato de Penhor de A¢Ses
ON e o Contrato de Alienagao Fiducidria de Agdes ON.

Contratos de Garantia Significa, em conjunto, os documentos listados na Clausula 4.7.2 da
Debéntures Grupo A presente Escritura.

Contratos de Garantia 2017  Significa, conjuntamente, o (i) Instrumento Particular de
Constitui¢do de Garantia — Penhor de Sexto Grau de Agdes
Ordinérias de Emissdo da Braskem S.A. e Outras Avengas, (ii)
Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia — Cessfo
Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia Sob Condigdo
Suspensiva, (iii) Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia
—Alienagdo Fiduciaria de AgOes Preferenciais de Emissdo da
Braskem S.A. Sob Condigédo Suspensiva ¢ Outras Avengas, (iv)
Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia — Alienagfo
Fiduciaria de Agdes de Emissdo da Odebrecht Servigos e
Participa¢Ges S.A. Sob Condi¢dio Suspensiva e Outras Avengas, ¢
(v) Instrumento Particular de Constituicio de Garantia — Cesséo
Fiduciaria do Produto da Excussio de Garantias de Bens e Direitos,
todos celebrados pela Emissora e Fiadoras (conforme aplicavel, e
dentre outros) em 24 de abril de 2017, conforme aditados de tempos

em tempos.
Controle (incluindo Significa, de acordo com o Artigo 116 da Lei das Sociedades por
“Controlar”, Acdes, (a) o poder para eleger a maioria do conselho de
“Controlador(a)”, administragdo, ou 6rgdo semelhante, da Pessoa controlada ou, de
“Controlado(a)” e termos outro modo, para dirigir os negdcios ou politicas dessa Pessoa (por
correlatos) confrato ou de outro modo), efou (b) a titularidade e/ou posse de
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Créditos de Integralizaciio da
42 Série

Créditos de Integralizacio da
5% Série

Créditos de Integralizacio da
8" Série

Créditos de Integralizacio da
9° Série

Créditos de Integralizacio da
107 Série

Credores

Coordenador Lider

Coordenadores

CvM

Data de Emissfo

Data de Subscricio

direitos que concedam a Pessoa Coniroladora a maioria dos votos na
assembleia geral de acionistas, ou reunifio similar, da Pessoa
Controlada.

Significa, em conjunto, os direitos creditérios decorrentes de certos
instrumentos listados em carta apresentada pela Emissora aos
Coordenadores e ao Agente Fiduciario.

Significa, em conjunto, os direitos credit6rios decorrentes de certos
instrumentos listados em carta apresentada pela Emissora aos
Coordenadores e ao Agente Fiduciério.

Significa, em conjunto, os direitos creditérios decorrentes de certos
instrumentos listados em carta apresentada pela Emissora aos
Coordenadores e ao Agente Fiducidrio.

Significa, em conjunto, os direitos creditérios decorrentes de certos
instrumentos listados em carta apresentada pela Emissora aos
Coordenadores e ao Agente Fiduciério.

Significa, em conjunto, os direitos creditérios decorrentes de certos
instrumentos listados em carta apresentada pela Emissora aos
Coordenadores e ao Agente Fiducidrio.

Significa o Itad Unibanco S.A. e o Banco Bradesco S.A..

Significa a instituicBo financeira integrante do sistema de
distribui¢sio de valores mobilidrios lider, a ser contratada pela
Emissora para coordenar a intermediagio e colocaglio das
Debéntures no 4mbito da Oferta Restrita.

Significa as institui¢Ses financeiras integrantes do sistema de
distribuicdio de valores mobilidrios, a serem contratadas pela
Emissora para intermediar a colocagio das Debéntures no 4mbito da
Oferta Restrita.

Significa a Comissdo de Valores Mobilirios.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.6 desta Escritura.
Significa, em relagdio a uma determinada Série, a data da subscrigio

e integralizag@o das Debéntures de tal Série, podendo tal subscrigdo
e integralizag8o ocorrer em mais de uma data.
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Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 3° Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 4° Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 5% Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 6* Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 7* Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 8* Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 9* Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 10* Série

Data de Vencimento das
Debéntures da 112 Série

Data Relevante da Venda

Obrigatéria

Datas de Vencimento das
Debéntures

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.7 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.12.8.

Significa Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, Data de
Vencimento das Debéntures da 2* Série, Data de Vencimento das
Debéntures da 3* Série, Data de Vencimento das Debéntures da 4°
Série, Data de Vencimento das Debéntures da 5* Série, Data de
Vencimento das Debéntures da 6* Série, Data de Vencimento das
Debéntures da 7° Série, Data de Vencimento das Debéntures da 8*
Série, Data de Vencimento das Debéntures da 9* Série, Data de
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Vencimento das Debéntures da 10 Série, e Data de Vencimento das
Debéntures da 11* Série, quando referidas em conjunto.

Debéntures Possui o significado atribuido no capur da Clausula II desta
Escritura.
Debéntures 2016 Significa as debéntures emitidas no ambito da 1* (primeira) emissdo

de debéntures da Emissora, nos termos da Escritura 2016.

Debéntures da 1? Série Significa as Debéntures da 1* Série desta Emisso.
Debéntures da 2° Série Significa as Debéntures da 2* Série desta Emiss3o.
Debéntures da 3° Série Significa as Debéntures da 3* Série desta Emisso.
Debéntures da 4* Série Significa as Debéntures da 4* Série desta Emissio.
Debéntures da 5* Série Significa as Debéntures da 5* Série desta Emissdo.
Debéntures da 6 Série Significa as Debéntures da 6* Série desta Emissio.
Debéntures da 7 Série Significa as Debéntures da 7* Série desta Emissio.
Debéntures da 8 Série Significa as Debéntures da 8* Série desta Emissio.
Debéntures da 9* Série Significa as Debéntures da 9* Série desta Emissio.
Debéntures da 10 Série Significa as Debéntures da 10* Série desta Emissio.
Debéntures da 11* Série Significa as Debéntures da 11* Série desta Emissio.

Debéntures da 1% Série 2016  Significa as debéntures da 1? série dentre as Debéntures 2016, assim
como quaisquer outras séries das Debéntures 2016 que sejam, a
qualquer tempo, criadas e/ou realocadas pelas debéntures da 1% série
no dmbito da respectiva escritura de emiss3o.

Debéntures da 2° Série 2016  Significa as debéntures da 2* série dentre as Debéntures 2016.

Debéntures do Primeiro Lote Tem o significado atribuido a tal termo no Contrato de Compra e
Venda de Debéntures.

Debéntures do Segundo Lote Tem o significado atribuido a tal termo no Contrato de Compra e
Venda de Debéntures.
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Debéntures em Circulagio
(para fins de quérum)

Debéntures Grupo A

Debéntures Grupo B

Debenturistas

Dia Util

Direitos Creditdrios Acdes

Braskem

Direitos Creditdorios Acdes

OSP

Disposi¢bes Permitidas

Distribuigio

Significa todas as Debéntures no 4mbito desta Emissfo subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de sociedades Controladas ou
coligadas da Emissora (diretas ou indiretas), Controladoras (ou
integrantes do mesmo grupo de Controle), sociedades sob Controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

Significa, em conjunto, as Debéntures da 4° Série, as Debéntures da
5% Série, as Debéntures da 8* Série, as Debéntures da 9* Série e as
Debéntures da 10* Série.

Significa, em conjunto, as Debéntures da 6* Série, as Debéntures da
7% Série e as Debéntures da 11* Série.

Significa os titulares das Debéntures.

Significa qualquer dia util, para fins de operagSes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolugéo
2.932 do Conselho Monetério Nacional.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (c) desta
Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (f) desta Escritura.

Significa: (a) a locagdo de maquinas e de equipamentos adquiridos
por qualquer Entidade OSP no contexto de um Endividamento
Permitido Entidades OSP para uma entidade do Grupo Odebrecht,
desde que feito em condigSes de mercado; (b) a alienagio ou venda
para a substituicsio de quaisquer de tais maquinas e equipamentos
que tenham se tornado obsoletos ou inserviveis; ou (c) a alienag3o,
venda ou transferéncia de qualquer agfio ou quota de emissdo da
Atvos Agroindustrial Investimentos S.A. e¢/ou suas Controladas de
propriedade da Emissora para outra entidade do Grupo Odebrecht
(exceto a OSP e Braskem), desde que realizado em condigdo de
mercado e de forma que ndo gere contingéneias que impactem a
capacidade financeira de qualquer das Entidades OSP.

Significa qualquer pagamento, resgate ou compensagiio, seja em

dinheiro, em bens ou em outros ativos, com respeito a (a) dividendos
ou qualquer outra participagao no lucro societario, (b) juros sobre o
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capital préprio, (c¢) pagamento de principal, juros, comissdes e
outros montantes relativos a mutuos realizados por qualquer
empresa do Grupo Odebrecht, (d) redugfio de capital, salvo se para
absorg¢fo de prejuizos acumulados, (¢) amortizagdo de participacSes
societarias ou (f) qualquer outra forma de pagamento ou
remuneragfo a acionistas ou quotistas diretos ou indiretos.

Distribuic8o Braskem Tem o significado atribuido a tal expressdo na Clausula 4.11.1 (a)
da presente Escritura.

Distribui¢do OSP Tem o significado atribuido a tal expressio na Clausula 4.11.1 (b)
da presente Escritura.

Distribuic8o Permitida Significa:

a) Pagamento, pelas Entidades OSP, do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes
e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatérios nos casos em que haja acionistas minoritarios, assim
como distribuigBes de recursos, correspondentes a Direitos
Creditérios Ag¢les Braskem recebidos pela OSP, da OSP para a
Emissora e/ou da Emissora para a ODB exclusivamente para os fins
previstos no item (ii) abaixo — inclusive por meio de mituos,
redugdo de capital da OSP e/ou da Emissora e/ou dividendos
extraordinarios para fins de (i) a Emissora realizar pagamentos de
amortizag8o do Valor Nominal Unitario e/ou Juros das Debéntures,
desde que, em qualquer dos casos, sejam respeitados os termos e
condigSes da Clausula 4.13 abaixo; e (ii) a ODB ou os respectivos
devedores poderem realizar os pagamentos previstos na Cascata de
Afetacdo dos Direitos Creditorios A¢des Braskem ou, se for o caso,
Cascata de Afetagdo das Garantias, nos termos dos Contratos de
Garantia,

b) Reducfo de capital social da OSP, exclusivamente para fins
de transferir para a Emissora os créditos detidos junto & Atvos
Agroindustrial ParticipagGes S.A. resultantes da aquisi¢io, por meio
do Contrato de Compra ¢ Venda de Debéntures, de debéntures
originalmente emitidas pela Atvos Agroindustrial Participagdes
S.A.. Para se evitar davidas, tal reducdo de capital permitida se
operacionalizara exclusivamente por meio da entrega dos créditos
oriundos das debéntures originalmente emitidas pela Atvos
Agroindustrial ParticipagGes S.A. e na medida exata destes; ou

c) Distribui¢des pelas Entidades OSP, conforme previamente

autorizado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.
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Documentos da Emissio

Documentos da Operacio

Documentos da Operacgio
2016

Edificio Odebrecht Sdo Paulo

Efeito Adverso Relevante

Emisséo

Emissora

Encargos Moratérios

Significa, em conjunto, a Escritura, o Contrato de Colocagdo, o
Aditamento ao Contrato de Penhor de Agbes ON, o Aditamento ao
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acgdes, o Aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, o Aditamento ao
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢lOes da OSP, e seus
respectivos aditamentos, quando referidos em conjunto.

Significa, em conjunto, a Escritura, os Contratos de Garantia, o
Contrato de Colocagiio, o Instrumento de Obrigagdo de Alienagdo
de Bens e os Contratos de Garantia Debéntures Grupo A.

Tem o significado atribuido no termo definido “Documentos da
Operagfo” constante da Escritura 2016.

Significa o edificio localizado na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, 120, Butant3.

(a) (i) qualquer alteracfio relevante nos negdcios, na condigéo
financeira ou econdémica, nas operagdes e/ou nos ativos de qualquer
das Fiadoras, da Emissora e/ou da Braskem; (ii) qualquer alteragio
relevante nas condi¢cdes do mercado financeiro e/ou de capitais
internacional e/ou doméstico que afetem operagdes de crédito; e/ou
(iii) a existéncia de decisdo ou condenagdo administrativa, judicial
ou arbitral, de qualquer tema, inclusive por fatos ocorridos
anteriormente & data de assinatura da presente Escritura; em
qualquer dos casos (i) a (iii) acima, desde que impactem de forma
relevante e adversa a capacidade econdmica ou financeira e/ou a
capacidade de honrar as respectivas dividas e/ou cumprir com as
respectivas obriga¢Ses assumidas no &mbito dos Documentos da
Operagio da Emissora, das Fiadoras e/ou da Braskem; ou

(b) qualquer evento que afete negativamente a legalidade,
validade, efeito vinculativo, eficdcia e exequibilidade dos

Documentos da Operagéo.

Possui o significado atribuido no caput da Clausula II desta
Escritura.

Possui o significado atribuido no preimbulo desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.8.2 desta Escritura.
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Endividamento

Endividamento OSP

Endividamento Permitido

Entidades OSP

Significa quaisquer obrigacdes de pagamento de principal, juros,
comissOes, demais encargos e montantes (conforme aplicavel em
cada caso) com respeito a (a) empréstimos ou mituos, (b) emissdo
de quaisquer valores mobiliarios, a excec@io de agdes nio resgataveis
e contabilizadas no patriménio liquido, (c) locagGes que devam ser
tratadas como endividamento nos termos das Praticas Contébeis
Brasileiras, (d) desconto ou venda de recebiveis (exceto se sem
recurso 2 entidade transmitente do recebivel), (e) fiangas bancarias,
documentos e/ou cartas de crédito, (f) operagSes de derivativo, de
qualquer natureza, (g) agles resgatdveis, (h) quaisquer outras
transagdes que tenham o efeito de empréstimo ou financiamento, ou
(i) quaisquer fiangas, avais ou outras garantias de pagamento de
quaisquer montantes decorrentes de operagSes referidas em (a) a (h)
acima.

Significa, em conjunto, as Debéntures, as Debéntures 2016, o
pagamento do prego de compra e venda das Debéntures do Primeiro
Lote e o pagamento do pre¢o de compra e venda das Debéntures do
Segundo Lote.

Significa:

a) Endividamentos disponibilizados pelos credores nos termos
dos Documentos da Operagio 2016 e pelo BNDESPAR as
Entidades OSP nos termos dos Documentos da Operacéo 2016 e do
Contrato de Compra e Venda de Debéntures;

b) Endividamentos, contraidos ou assumidos anteriormente a
presente data pela OSP, voltados para o financiamento de bens de
capital para utilizag8o por entidade do Grupo Odebrecht (incluindo
FINAME, importag&o e financiamento via cobertura de Agéncias de
Crédito & Exportagdo — ECAs, entre outros financiamentos voltados
a essa finalidade);

c) Garantias fidejussérias prestadas por uma Entidade OSP
para outra Entidade OSP no contexto de um Endividamento
Permitido Entidades OSP;

d) Endividamento concedido pela OSP & Emissora,
correspondente a valores de Direitos Creditérios A¢des Braskem
recebidos pela OSP, para fins de a Emissora realizar pagamentos de
amortizagio do Valor Nominal Unitario ¢/ou Juros nos termos desta
Escritura, desde que, em qualquer dos casos, sejam respeitados os
termos e condi¢gBes da presente Escritura e dos Contratos de
Garantia; e
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Entidades Atvos

Entidades Devedoras

Entidades Ocyan

Entidades Odebrecht

Entidades OEC

Entidades OR

Entidades OSP

Entidades OTP

Escritura

Escritura 2016

Escriturador

Eventos de Resgate ou
Amortizacio Antecipada
Parcial Obrigatérios

Eventos de Resgate ou

Amortizacio Antecipada

e} Endividamentos concedidos pela Emissora a empresas do
Grupo Odebrecht para fins de cumprimento da Carta de Utilizag8o
de Recursos.

Significa, em conjunto, a Atvos Agroindustrial Investimentos S.A.
e suas Controladas que sejam devedoras dos Credores.

Significa, em conjunto, as Entidades Atvos, Entidades OR,
Entidades OTP e Entidades Ocyan.

Significa a Odebrecht Oleo e Gas S.A. e a Odebrecht Oil & Gas
GmbH devedora dos Credores.

Significa a OSP, Emissora e ODB, quando referidas em conjunto.

Significa, em conjunto, a Odebrecht Engenharia e Construgéo S.A.
e suas Controladas que sejam devedoras dos Credores.

Significa, em conjunto, a Odebrecht RealizagGes Imobiliarias S.A. ¢
suas Controladas que sejam devedoras dos Credores.

Significa, em conjunto, a OSP e a Emissora.

Significa, em conjunto, a Odebrecht TransPort S.A. e suas
Controladas que sejam devedoras dos Credores.

Possui o significado atribuido no predmbulo desta Escritura.
Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acgdes, em Duas Séries para Distribuigio Pablica com Esforgos
Restritos e Uma Série para Colocagdo Privada, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional”, celebrado em 15
de julho de 2016 entre as Partes, conforme aditado.

Possui o significado atribuido na Clausula 3.8.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.3 desta Escritura.
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Parcial Obrigatérios Venda
de Ativos

Fiadoras

Fianca

Garantias

Garantias Reais

Garantias Reais da 57 Série

Grupo Odebrecht

IGPM

Instrucdo CVM n° 358

Instrucio CVM n° 476

Instrucio CVM n° 539

Instru¢do CVM n° 583

Instrumento de Obrigaciio de
Alienacdo de Bens

Investidores Profissionais

IPCA

Significa, em conjunto, a OSP e a ODB.
Possui o significado atribuido na Clausula 4.6.1 desta Escritura.

Significa a Fianga e as Garantias Reais, quando referidas em
conjunto,

Significa as garantias prestadas no Ambito dos Contratos de
Garantia.

Significa, em conjunto, as garantias reais objeto dos Contratos de
Garantia Debéntures Grupo A.

Significa o conjunto de sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da Odebrecht.

Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundag@o Getuilio
Vargas.

Significa a Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Significa a Instrugdo CVM n°® 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Significa o “Instrumento Particular de Aliena¢io de Bens e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a ODB, os Credores e outros antes
da Data de Subscrigdo das Debéntures da 1* Série.

Significa investidores profissionais, nos termos da defini¢do
prevista no artigo 9°-B da Instrug8o da CVM n° 539.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo

- IPCA, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
¢ Estatistica — IBGE.
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JUCEB

JUCESP

Juros

Legislacfio Socioambiental

Lei Aplicavel

Leis Anticorrupcio

Lei das Sociedades por
Acgdes

Lein® 6.385

Lista de Ativos

MDA

Norguisa

Obrigacdo de Venda

Significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.
Significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.
Possui o significado atribuido na Clausula 4.3 desta Escritura.

Significa as Leis Aplicdveis de carater socioambiental e
relacionadas ao meio ambiente e as de natureza trabalhista, inclusive
referente a inexisténcia de trabalho infantil e trabalho analogo ao
escravo.

Significa a qualquer legislagdo, incluindo lei, decreto, medida
provisdria, portaria, regulamento, resolugfio ou instrugdo que se
encontre vigente de tempos em tempos ¢ seja aplicavel a Pessoa ou
entidade em questdo.

Significa as Leis Aplicaveis relacionadas com a pratica de atos de
corrupedo, pagamento de propina, abatimento ou remuneragdo
ilicita, suborno e/ou trafico de influéncia, incluindo, mas nfo se
limitando a, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(Cédigo Penal Brasileiro), a Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992 (no
que for aplicavel), a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, todos
conforme alterados, e a eventual Lei Aplicivel estrangeira a que a
Pessoa ou entidade em questfio seja submetida.

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.12.2.
MDA — Moédulo de Distribui¢io de Ativos.

Significa a Nordeste Quimica S.A., companhia fechada inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.659.535/0001-46, incorporada pela ODB
conforme ata de assembleia geral extraordinaria da ODB realizada
em 29 de dezembro de 2017 e registrada perante a JUCEB sob o
nimero 97739661, em sessdo de 5 de margo de 2018.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 (¢) da Escritura.
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Obrigacdes

Obrigacdes Garantidas

Obrigacdes Garantidas Pelos

Contratos de Garantia

ODB ou Odebrecht

Oferta Restrita

Onus

Onus Permitido

OSP

Outras Entidades

Parte(s)

Significa, em conjunto, toda e qualquer obrigagdo da Emissora, da
OSP e/ou da Odebrecht nos termos dos Documentos da Operagéo,
seja pecuniaria (incluindo, sem limitagdo, de pagamento de
principal, juros, comissdes, encargos, custos e despesas) ou n3o.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.6.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido ao termo “Obrigagdes Garantidas™ no
Contrato de Cessfio Fiduciaria de Direitos, conforme aditado pelo
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos e
conforme venha a ser aditado de tempos em tempos.

Significa a Odebrecht S.A.

Possui o significado atribuido no capur da Cléusula II desta
Escritura.

Significa qualquer hipoteca, penhor, encargo, locagdo, usufruto,
alienacdo fiduciéria, cessdo fiduciaria, Onus, gravame ou qualquer
outra garantia ou security interest que tenha o efeito pratico de
constitui¢do de direito real.

Significa:
(a) Onus existentes na data de assinatura da presente Escritura;
(b) Onus ja constituidos e a serem constituidos nos termos dos

Documentos da Operagéo ou Documentos da Operagéo 2016;

(©) Onus constituidos, em padrdo de mercado, pela Emissora
sobre bens de capital, em garantia do Endividamento Permitido
Entidades OSP; e

(d) Onus ja constituidos e a serem constituidos pela OSP nos
termos e condigdes expressamente autorizados nos termos dos
Contratos de Garantia.

Significa a Odebrecht Servigos e Participa¢des S.A.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.7.4 abaixo.

Significa, individual e/ou conjuntamente, a Emissora, as Fiadoras e
o Agente Fiducidrio.
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Parte(s) Relacionada(s)

Penhor Agdes ON

Percentual Minimo

Periodo de Capitalizacdo

Pessoa

Praticas Contabeis Brasileiras

Prazo Aplicavel

RCA da ODB

Reforco de Garantia

Significa (a) Controladores, diretos ou indiretos, de qualquer das
Entidades Odebrecht, (b) qualquer sociedade Controlada, direta ou
indiretamente, por tais Controladores, (c) qualquer sociedade
coligada de qualquer Entidade Odebrecht, (d) qualquer
administrador ou familiar de qualquer das entidades ou Pessoas
acima referidas, (e) qualquer sociedade Controlada, direta ou
indiretamente, por qualquer das entidades ou Pessoas acima
referidas.

Significa o penhor sobre Agdes ON detidas pela OSP na data de
assinatura da presente Escritura, correspondentes ao Percentual
Minimo, correspondente, na presente data, a 226.334.622 (duzentas
¢ vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e quatro mil, seiscentas e
vinte e duas) Ag¢des ON, observado que tal garantia deve ser
constituida conforme atualmente prevista no Contrato de Penhor de
Agdes ON, ou, a partir da data em que o penhor constituido sobre as
Agdes ON seja convertido em uma alienagdo fiduciria sobre as
Ag¢Ses ON, nos termos do Aditamento ao Contrato de Penhor de
Acgdes ON, a propria Alienagio Fiduciaria A¢Ses ON.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.7.1.1 (a) da presente
Escritura.

Tem o significado atribuido a tal expressio na Clausula 4.3.2.2 da
presente Escritura.

Significa qualquer entidade governamental ou qualquer pessoa
fisica, consércio, sociedade por agdes, sociedade limitada, joint
venture, associagdo, fundos de investimento, agente fiduciario,
organizacdo sem personalidade juridica, ou outra entidade ou
organizacdo, quer seja uma pessoa juridica ou ndo.

Significa os principios contébeis previstos na legislagdo societéria
brasileira, as regras e normas expedidas pela CVM e os
comunicados técnicos emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Contadores, em cada caso, em vigor de tempos em tempos.

Tem o significado atribuido a tal expressdio na Clausula 6.2.1 da
presente Escritura.

Significa a Reunido do Conselho de Administracdo da ODB, por
meio da qual aprovou-se a outorga da Fianga pela ODB.

Tem o significado atribuido a tal expressfio na Clausula 4.7.9 da
presente Escritura.
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Reestruturacio Societaria
Atvos

Reestruturacio Societaria
OEC

Remunerac¢io

Resgate Antecipado Total
Facultativo

Resgate Antecipado Total

Obrigatério

Resgate Antecipado Total

Obrigatério Venda de Ativos

Saldo Devedor

Série

Séries

Taxa DI

Taxa Substitutiva

Valor Liquido Disponivel

Significa a reestruturagdo societéria nos termos da qual a Atvos
Agroindustrial Investimentos S.A. deixara de ser Controlada, direta
ou indiretamente, pela Emissora.

Significa a reestruturacfo societéria nos termos da qual a Belgravia
Servigos e Participages S.A. deixara de ser acionista, direta ou
indireta, da Emissora.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.3 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.10.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.1 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.11.3 desta Escritura.

Possui o significado atribuido na Cldusula 4.6.1 desta Escritura.

Significa qualquer das séries desta Emissfo, quando referida
individualmente.

Significa a 17 Série, 2% Série, 3 Série, 4 Série, 5% Série, 6 Série, 7*
Série, 8* Série, 9% Série, 10* Série e 11* Série, quando referidas em
conjunto.

Taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia
over extra grupo, calculadas e divulgadas pela B3, em seu
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).

Possui o significado atribuido na Clausula 4.5.1 desta Escritura.

Significa todo o valor correspondente ao montante efetivamente
recebido pela(s) Vendedora(s) no 4mbito da Obrigagdo de Venda
ap6és (i) todas as dedugdes e retengBes obrigatérias aplicdveis
(inclusive sem limitagdo constitui¢io de conta escrow (conforme
disposi¢des aplicaveis ao contrato de conta escrow em questiio) ou
mecanismo semelhante para fins de garantia de obrigagdes de
indeniza¢do); (ii} descontados todos os tributos (inclusive sem
limitag8o sobre ganho de capital); (iii) comissdes e despesas devidas
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Valor Nominal Unitario

Vendedora

no mbito da alienagfo; e (iv) destinag@o para quaisquer prioridades
jé previamente constituidas em favor de terceiros e divulgadas, por
escrito, aos Debenturistas até o momento da escolha do Ativo
Escolhido.

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1.1 desta Escritura.

Possui o significa atribuido na Clausula 4.12.3.

sk sl sfe stk sk s ok sk sk skeoskokok sk
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1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

Autorizacdo para a Emissfo

Esta Escritura é celebrada com base em deliberagdo tomada na AGE, em que foram
deliberadas e aprovadas as condi¢des da Emissao.

Por meio da AGE da Emissora, os diretores da Emissora foram autorizados a praticar
todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na AGE,
inclusive, celebrar (i) esta Escritura, seus aditamentos e demais documentos da
Emiss#o, bem como (ii) todos os documentos necessarios & concretizagdo da Emissdo
e da Oferta Restrita.

Autorizaco para as Garantiag

As Fiangas e a constitui¢fio das Garantias Reais (conforme o caso) sdo outorgadas em
conformidade com o disposto nos estatutos sociais da Emissora, da ODB e da OSP, e
com as deliberagdes tomadas na AGE da Emissora, na AGE da OSP e na RCA da
ODB.

A constitui¢io das Garantias Reais pela Emissora foi aprovada com base em
deliberacio tomada na AGE da Emissora.

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A 2° (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em 11 (onze) séries para
distribuigio plblica com esforgos restritos, nos termos da Instru¢do CVM n° 476 (“Oferta Restrita”),
da espécie com garantia real e garantia fidejussdria adicional, emitidas em forma nominativa e
escritural (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des €, em
relagdio, exclusivamente, a Oferta Restrita, pela Instrucdo CVM n° 476.

2.1.

Arquivamento e Publicacdo da Ata da AGE

A ata da AGE ser4 devidamente arquivada perante a JUCESP e serd publicada no Jornal
Diério de Noticias e no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

A ata da AGE da OSP sera devidamente arquivada perante a JUCESP e sera publicada
no Jornal Diario de Noticias e no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo.
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2.1.3. A ata de RCA da ODB sera devidamente arquivada perante a JUCEB e sera publicada
no Tribuna da Bahia e no Diario Oficial do Estado da Bahia.

2.2. Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser levados a registro,
pela Emissora, em até 10 (dez) dias contados de sua assinatura pelas Partes. No prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contados de referido registro, a Emissora devera encaminhar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura, e de seus eventuais aditamentos,
devidamente inscritos e registrados na JUCESP.

2.2.2. Nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das Fiangas avencgadas na Clausula 4.6 abaixo, a Emissora devera,
em até 20 (vinte) dias contados da presente data ou da data de celebragéio de quaisquer
aditamentos a presente Escritura, conforme aplicavel, providenciar o registro da
presente Escritura ¢ de eventuais aditamentos a presente Escritura nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes do domicilio das Partes, que
atualmente é na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo. A Emissora entregaré ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura ou de eventual aditamento a esta

Escritura, conforme aplicével, em até 2 (dois) Dias Uteis apds os respectivos registros.
2.2.2.1. As Fiangas estdo formalizadas nos termos dos estatutos sociais da ODB ¢ da
OSP, e a ODB ¢ a OSP estdo devidamente representadas em consondncia com os

poderes de representagdo previstos em seus respectivos estatutos sociais.

2.3. Distribuiciio e Negociacio

2.3.1. As Debéntures serfio depositadas para: (a) distribuigdo no mercado primério por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo das
Debéntures liquidada através da B3; e (b) negociagdo no mercado secundério por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, observadas as
condi¢des restritas de negociagio, conforme Instru¢do CVM n° 476,

2.3.2. Niéo obstante o descrito na Clausula 2.3.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado, observado o cumprimento pela
Emissora das obrigages definidas no artigo 17 da Instrugdio CVM n° 476, (i) depois
de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢@o pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 da Instrugdo CVM n°® 476; e (ii) nos termos do artigo 15 da
Instrugdo CVM n° 476, (a) entre Investidores Qualificados, conforme definidos no
artigo 9°-B da Instru¢do CVM n° 539, ou (b) entre quaisquer investidores, na hip6tese
de a Emissora obter o registro de emissor perante a CVM, de que trata o artigo 21 da

Lein® 6.385.
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

2.5.4.

2.5.5.

Registro na CVM e ANBIMA

A Emissdo seré realizada nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des.

A Oferta Restrita das Debéntures sera realizada nos termos da Lei n® 6.385 ¢ da
Instrugdo CVM n° 476 e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis. A
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476, por se tratar de oferta piblica de distribuigdo com
esforgos restritos de distribui¢do. Além disso, nos termos do artigo 1°, § 1°, do Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Ofertas Publicas de Distribuigéo e
Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, a Oferta Restrita das Debéntures podera vir a ser
registrada perante a ANBIMA, exclusivamente para informar a base de dados, desde
que expedidas as diretrizes especificas para realizar referido registro até o
encerramento da Oferta Restrita.

Registro das Garantias Reais

O Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ac¢Ges sera registrado pela
Emissora nos competentes Cartorios de Titulos e Documentos, conforme definido e no
prazo indicado em tal instrumento, e seus termos e condi¢des serdio averbados no
registro do agente escriturador de agdes da Braskem.

O Aditamento ao Contrato de Penhor de Agdes ON sera registrado pela Emissora nos
competentes Cartdrios de Titulos ¢ Documentos, conforme definido e no prazo
indicado em tal instrumento, e seus termos e condigdes serdo averbados no registro do
agente escriturador de a¢Ses da Braskem.

O Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos serd registrado pela
Emissora nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos, conforme definido e no
prazo indicado em tal instrumento, e seus termos e condi¢des serfio averbados no
registro do agente escriturador de agdes da Braskem, no Livro de Registro de A¢Ses
Ordinérias da OSP e no Livro de Registro de A¢Ses Preferenciais da OSP.

O Aditamento ao Contrato de Aliena¢fio Fiduciaria de A¢des da OSP serd pela
Emissora registrado nos competentes Cartérios de Titulos ¢ Documentos, conforme
definido e no prazo indicado em tal instrumento, € seus termos e condi¢des serfio
averbados no Livro de Registro de A¢des Ordinarias da OSP e no Livro de Registro de
Agdes Preferenciais da OSP.

O descumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Clausula 2.5 podera
acarretar a constituigdo de um evento de vencimento antecipado, conforme prevista na
Clausula 5.1, item (b). Adicionalmente, caso a Emissora nfdo conduza os registros
acima mencionados nos prazos previstos nos respectivos Contratos de Garantia, o
Agente Fiduciario estard autorizado a fazé-lo, sendo a Emissora responsavel pelo
reembolso de qualquer custo incorrido pelo Agente Fiduciario nesse sentido.
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3.1

CLAUSULA ITX
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Data de Constitui¢do ¢ Objeto Social da Emissora
A Emissora foi constituida em 09 de junho de 2015.

De acordo com o artigo 3° do estatuto social da Emissora, seu objeto social
compreende:

(a) explorar, diretamente, qualquer dos seguintes negdcios:
(i)  engenharia, montagem e instalagdes industriais e elétricas, construgdes,
incorporagdes, “leasing”, comercializagéo, aluguéis e arrendamento de

imdveis;

(ii) produgdo e comercializagdo de materiais de construgio, estruturas pré-
fabricadas e pavimentagio em geral;

(iii)  servigos publicos por concessiio ou parceria publico-privada;

(iv) industria em geral, inclusive na 4rea de substéncias e produtos quimicos
e plasticos, e a comercializa¢@o de tais produtos;

(v) fabrica¢do, instalagio, montagem, locagiio e operagfo de plataformas
fixas e moveis, de qualquer natureza, para perfuragio, extragdo e
produgdo de petréleo, gas e similares;

(vi) estudos, calculos e demais atividades para perfuragio de pogos de
petroleo e gas natural, no mar ou na terra, e prestagdo de servigos de
navegagdo de cabotagem na modalidade de apoio maritimo;

(vii) importag@o e exportagdo de bens e servigos;

(viii) prestagdo de servigos de pesquisa, planejamento e consultoria;

(ix) servigos de transporte de carga;

(x) comércio, inclusive na qualidade de agente, representante ou
consignataria;

(xi) compra e venda de equipamentos e pegas;
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3.2.

3.2.1.

(®)

(xii) financiamento de equipamentos;

(xiii) depdsito de equipamentos;

(xiv) reparos e manuteng@o de equipamentos;

(xv) operagao de equipamentos;

(xvi) prestagdo de servigos administrativos ou técnicos;

(xvii) produgfio, importagio, exportagio e comercializagdo de produtos de
agricultura e pecudria em geral, especialmente a cultura,
industrializagdo e comercializacio de cana-de-agticar para a produgéo
de agticar, etanol ¢ derivados;

(xviii) fabricagdo, importagdo, exportagio e comercializagfio de derivados de
cana-de-agucar, podendo atuar como agente, representante ou
consignatéria;

(xix) importagdo, exportagdo, manipulagio, comercializacdo,
industrializagdo, guarda, servigos de carga e descarga de fertilizantes e
demais insumos agricolas;

(xx) exploragéo agricola em terras préprias ou de terceiros;

(xxi) produgdo, fornecimento, distribuigdo e comercializagdo de energia
elétrica;

(xxii) administragdo de bens imodveis, podendo arrendar e dar em
arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar mdveis, imoveis
¢ equipamentos em geral; e

(xxiii)logistica e servigos de armazenagem, embalagem e transporte de
produtos e equipamentos.

participar em outras sociedades que explorem, direta ou indiretamente,
qualquer dos negdcios indicados item (a) acima.

Destinacio dos Recursos da Emissdo

Os recursos liquidos captados por meio da Emisséo serfio destinados para pagamento
de determinadas obrigagBes financeiras da Emissora e outras entidades do Grupo
Odebrecht de acordo com termos informados aos Coordenadores e ao Agente
Fiduciario previamente a Data de Subscri¢io das Debéntures da respectiva Série, por
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3.3.

33.1.

3.4.

3.4.1.

3.5.

3.5.1.

3.6.

3.6.1.

meio de documento a ser entregue aos Coordenadores ¢ ao Agente Fiduciario e
arquivado na sede da Emissora (“Carta de Utilizac8o de Recursos™).

Numero da Emissdo
Esta Escritura constitui a 2°* (segunda) emissgo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 11 (onze) Séries.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 4.298.120.185 (quatro bilhdes, duzentas e noventa e oito milhdes, cento
e vinte mil e cento e oitenta e cinco) Debéntures, sendo (i) 1.715.000.000 (um bilhao,
setecentos ¢ quinze milhdes) de Debéntures da 1* Série; (ii) 885.000.000 (oitocentos e
oitenta e cinco milhdes) de Debéntures da 2* Série; (iii) 183.620.185 (cento ¢ oitenta e
trés milh&es, seiscentos vinte mil, cento e oitenta e cinco) Debéntures da 3* Série; (iv)
340.000.000 (trezentos e quarenta milhdes) de Debéntures da 4° Série; (v) 303.000.000
(trezentos e trés milhdes) de Debéntures da 5* Série; (vi) 207.250.000 (duzentos e sete
milhdes e duzentos e cinquenta mil) Debéntures da 6* Série; (vii) 78.000.000 (setenta
e oito milhdes) de Debéntures da 7* Série; (viii) 249.000.000 (duzentos e quarenta ¢
nove milhdes) de Debéntures da 8* Série; (ix) 46.000.000 (quarenta e seis milhSes) de
Debéntures da 9* Série; (x) 200.000.000 (duzentos milh3es) de Debéntures da 10°
Série; e (xi) 91.250.000 (noventa e um milhdes e duzentos e cinquenta mil) Debéntures
da 11 Série.

Valor Total da Emiss&o

O valor total da Emissfo, na Data de Emissdo, é de R$4.298.120.185,00 (quatro
bilhdes, duzentos e noventa € oito mithdes, cento e vinte mil, cento e oitenta e cinco
reais), em 11 (onze) séries, conforme segue:

(a) Debéntures da 1* Série: R$1.715.000.000,00 (um bilhdo setecentos e quinze
milhdes de reais), na Data de Emissdo;

b) Debéntures da 2* Série: R$885.000.000,00 (oitocentos e oitenta e cinco
milhdes de reais), na Data de Emisséo;

(©) Debéntures da 3* Série: R$183.620.185,00 (cento e oitenta e trés milhdes,
seiscentos ¢ vinte mil, cento e oitenta e cinco reais), na Data de Emissgo;

(d) Debéntures da 4* Série: R$340.000.000,00 (trezentos e quarenta milhdes de
reais), na Data de Emiss?o;,
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3.7.

3.7.1

3.7.2.

(e) Debéntures da 5* Série: R$ 303.000.000,00 (trezentos e trés milhdes de reais),
na Data de Emisséo;

® Debéntures da 6 Série: R$ 207.250.000 (duzentos e sete milhdes e duzentos
e cinquenta mil), na Data de Emisséo;

(g) Debéntures da 7* Série: R$ 78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reais),
na Data de Emiss#o;

(h) Debéntures da 8" Série: R$ 249.000.000,00 (duzentos e quarenta e nove
milhdes de reais), na Data de Emissdo;

6] Debéntures da 9° Série: R$ 46.000.000,00 (quarenta e seis milhdes de reais),
na Data de Emisséo;

M Debéntures da 10* Série: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo; e

(k) Debéntures da 11* Série: R$ 91.250.000,00 (noventa e um milhdes e duzentos
e cinquenta mil), na Data de Emisso.

Colocacio e Procedimento de Distribuicdo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, com a
intermediagio dos Coordenadores, sob regime de (i) garantia firme de colocagdo, no
caso das Debéntures da 1* Série e Debéntures da 2* Série, e (ii) melhores esforgos de
colocacdo, Debéntures da 32 Série, Debéntures da 4* Série, Debéntures da 5 Série,
Debéntures da 6 Série, Debéntures da 7* Série, Debéntures da 8* Série, Debéntures da
92 Série, Debéntures da 10 Série e Debéntures da 11* Série, nos termos do Contrato de
Colocagio.

Ser4 admitida a Distribuigio Parcial das Debéntures da 3* Série, Debéntures da 4* Série,
Debéntures da 5 Série, Debéntures da 6* Série, Debéntures da 7* Série, Debéntures da
8* Série, Debéntures da 9* Série, Debéntures da 10* Série ¢ Debéntures da 11* Série
desde que haja a colocagfo, em cada uma das Séries indicadas abaixo, de montante
minimo (“Montante Minimo™) de 5.000.000 (cinco milhdes) de Debéntures, no valor
minimo total de R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais) por Série, sendo que as
Debéntures que ndo forem colocadas no dmbito da oferta restrita serdo canceladas pela
Emissora e, neste caso, a presente Escritura serd aditada sem a necessidade de
realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas ou de aprovagdo societaria adicional
da Emissora (“Distribuigdo Parcial”). A totalidade das Debéntures deverd ser subscrita
e integralizada dentro do periodo de distribuigfio na forma dos artigos 7-A ¢ 8 da ICVM
476/09.
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3.7.2.1. Osinteressados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita poderdo
condicionar sua adesdo a Oferta Restrita a distribui¢éo (a) da totalidade das Debéntures
ofertadas; ou (b) considerando a Distribui¢io Parcial, de uma proporg8o ou quantidade
minima de Debéntures equivalente ou maior que o Montante Minimo, em observancia
ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03, indicando, ainda, que,
caso seja implementada a condigdo referida neste item, pretendem receber (i) a
totalidade das Debéntures indicadas aos Coordenadores, ou (ii) a quantidade
equivalente & propor¢do entre o numero de Debéntures efetivamente distribuidas e o
numero de Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestagdio, o interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures
originalmente subscritas.

3.7.2.2. Na hipétese de ndo colocagdo do Montante Minimo e caso haja Investidores
Profissionais que ja tenham efetuado o pagamento ou, conforme o caso, a transferéncia
dos direitos creditérios decorrentes dos Créditos de Integralizagio da respectiva Série
para o futuro pagamento do valor para integralizagdo das Debéntures ao seu
custodiante, as ordens serfio canceladas e os recursos ou, conforme o caso, os direitos
creditorios decorrentes dos Créditos de Integralizacdo da respectiva Série
eventualmente antecipados para o futuro pagamento do valor para integralizagéo das
Debéntures deverdo ser devolvidos pelo custodiante sem juros ou corregdo monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do término da colocagdo das Debéntures, fora do ambiente B3.

3.7.2.3. Na hipdtese de restituigéio de quaisquer valores ou, conforme o caso, direitos
creditérios decorrentes dos Créditos de Integralizagdo da respectiva Série aos
Investidores Profissionais, conforme previsto na Clausula 3.7.2.2 acima, os mesmos
deverdio fornecer recibo de quitagio relativo aos valores ou, conforme o caso, direitos
creditorios restituidos, bem como efetuar a devolugio dos boletins de subscri¢do das
Debéntures cujos valores ou, conforme o caso, direitos creditérios tenham sido
restituidos, de modo a nada mais ter a exigir, cobrar ou demandar da Emissora, da ODB
e da OSP a qualquer titulo.

3.7.3. Os Coordenadores poderdo procurar, em relagédo & Oferta Restrita, no maximo, até 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais, definidos a seguir, sendo possivel a
subscrigdo ou aquisigdo das Debéntures por até, no méaximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos da Instrugio CVM n° 476.

3.74. As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
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publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televiséio e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores.

3.7.5. A Emissora obriga-se a: (i) néo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores;
e (ii) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente 2
ocorréncia, qualquer contato que receba de potencial investidor que venha a manifestar
seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a nfio tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores nesse periodo.

3.7.6. O publico alvo da Oferta Restrita serfio Investidores Profissionais, nos termos da
Instrugdo CVM n° 476.
3.7.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional

assinara declaragdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita nfo foi registrada
perante a CVM,; (ii) as Debéntures estfio sujeitas as restrigSes de negociagio previstas
nesta Escritura ¢ na regulamentagio aplicivel, devendo, ainda, por meio de tal
declaracio, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condi¢Oes;
e (iii) efetuou sua propria analise com relagfo a capacidade de pagamento da Emissora
e sobre a constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das Fiancas, dos Contratos de
Garantia e dos Contratos de Garantia Debéntures Grupo A.

3.7.8. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta Restrita,
tampouco existirdo reservas antecipadas, nem sequer fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.7.9. Nio havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures de nenhuma das Séries sobre
as demais.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. O banco liquidante e escriturador da presente Emiss@io ser4 o Banco Bradesco S.A.,

instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade
de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante” e “Escriturador”), o qual poderd ser substituido a qualquer tempo,
mediante aprovagdo dos debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitério das Debéntures é de R$ 1,00 (um
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real) na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitirio™).

4.1.2. Forma. As Debéntures sfo nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou
certificados.
4.1.3. Comprovacdo _de_Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido por essa, extrato em nome de cada um dos
Debenturistas, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.1.4. Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria.

4.1.5. Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, nfio conversiveis em agdes.

4.1.6. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissio das Debéntures

sera 23 de maio de 2018 (“Data de Emissio”™).

4.1.7. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado ou
vencimento antecipado conforme previsto na presente Escritura, (a) as Debéntures da
1% Série terfio vencimento em 31 de maio de 2019 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 1% Série”), (b) as Debéntures da 2* Série terfio vencimento em 31 de
maio de 2019 (“Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série”), (¢} as Debéntures
da 3* Série terdo vencimento em 20 de abril de 2028 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 37 Série™), (d) as Debéntures da 4* Série terdo vencimento em 20 de abril
de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da 4° Série”), (e) as Debéntures da 5
Série terdo vencimento em 20 de dezembro de 2031 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 5% Série”), (f) as Debéntures da 6* Série terdo vencimento em 20 de abril
de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da 6* Série™), (g) as Debéntures da 7
Série terdio vencimento em 20 de janeiro de 2023 (“Data de Vencimento das Debéntures
da 7* Série”), (h) as Debéntures da 8* Série terdo vencimento em 20 de abril de 2023
(“Data de Vencimento das Debéntures da 8 Série™); (i) as Debéntures da 9* Série terfio
vencimento em 20 de dezembro de 2018 (“Data de Vencimento das Debéntures da 9*
Série™); (j) as Debéntures da 10* Série terdo vencimento em 20 de abril de 2023 (“Data
de Vencimento das Debéntures da 10° Série™); e (k) as Debéntures da 11° Série terdo
vencimento em 20 de abril de 2028 (“Data_de Vencimento das Debéntures da_j1?
Série”).

4.1.7.1. A Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da 2% Série serfio prorrogadas para 31 de maio de 2020, mediante a
celebragdo de um aditamento a presente Escritura, independentemente da realizaggo de
Assembleia Geral de Debenturistas e/ou de Assembleia Geral de acionistas da
Emissora, desde que ndo haja nenhum evento de vencimento antecipado nos termos da
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Clausula 5.1 abaixo nfo sanado, observado que as Debéntures da 1* Série 2016, se ndo
integralmente quitadas até 31 de maio de 2019 também, tenha, seu vencimento
prorrogado para pelo menos 31 de maio de 2020, e adicionalmente:

(i) Caso tenha ocorrido a conversdo do Penhor de Agdes ON em alienagdo
fiduciaria sobre a totalidade das Ag¢Ges ON detidas pela OSP até 1° de abril de
2019, se:

a. O valor médio de cotagdo dos pregos de fechamento das A¢Ges PNA na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo durante o periodo compreendido entre o
dia 1° de janeiro de 2019 e 1° de abril de 2019 seja igual ou superior a R$
40,00 (quarenta reais), sendo o valor das Agdes PNA nesse periodo
equivalente a, no minimo, R$ 3.167.299.440,00 (trés bilhdes, cento e
sessenta e sete milhdes, duzentos e noventa e nove mil, quatrocentos e
quarenta reais). conforme calculado e informado as Partes e Debenturistas
pelo Agente Fiduciario; ou

b. Na hipétese de o item “a” acima nfo se verificar, caso, até 3 de abril de
2019, a Emissora tiver realizado uma Amortizagdo Parcial Facultativa das
Debéntures da 1* Série ou das Debéntures da 2* Série, em valor equivalente
a diferenga entre: (i) o valor das A¢Ses PNA (considerando-se o valor
médio durante o periodo compreendido entre o dia 1° de janeiro de 2019 e
o dia 1° de abril de 2019) objeto da Alienagdo Fiduciria Agdes PNA e (ii)
R$ 3.167.299.440,00 (trés bilhdes, cento e sessenta ¢ sete milhdes,
duzentos e noventa e nove mil, quatrocentos e quarenta reais).

(ii) Caso ndo tenha ocorrido a conversdo do Penhor de Agdes ON em alienagdo
fiduciaria sobre a totalidade das A¢des ON detidas pela OSP até 1° de abril de
2019, nos termos desta Clausula 4.1.7.1, se:

a. O valor médio de cotagéo dos precos de fechamento das A¢bes PNA na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio durante o periodo compreendido entre o
dia 1° de janeiro de 2019 e o dia 1° de abril de 2019 seja igual ou superior
a R$ 43,00 (quarenta e trés reais), sendo o valor das A¢des PNA nesse
periodo equivalente a, no minimo, R$ 3.404.846.898,00 (trés bilhdes,
quatrocentos e quatro milhdes, oitocentos e quarenta e seis mil, oitocentos
e noventa e oito reais), conforme calculado e informado pelo Agente
Fiduciario; ou

b. Na hipdtese de o item “a” acima néo se verificar, caso, até 20 de maio de
2019, a Emissora tiver realizado uma Amortizagdo Parcial Facultativa das
Debéntures da 1* Série ou das Debéntures da 2* Série, em valor equivalente
3 diferenca entre: (i) o valor das A¢des PNA (considerando-se o valor
médio durante o periodo compreendido entre o dia 1° de janeiro de 2019 ¢
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o dia 1° de abril de 2019) objeto da Alienagdo Fiducidria Agdes PNA; e
(ii) R$ 3.404.846.898,00 (trés bilhdes, quatrocentos ¢ quatro milhGes,
oitocentos e quarenta e seis mil, oitocentos e noventa e oito reais).

Prazo e Preco de Subscricdo e Integralizagdo.

4.1.8.1. As Debéntures poderfo ser subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, por
Investidores Profissionais, dentro do prazo de 6 (seis) meses da data de inicio de
distribuigdo, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8° da Instrugio CVM n° 476, € os
termos e condigGes da presente Escritura € do Contrato de Colocagéo.

4.1.8.2. As Debéntures deverdio ser subscritas e integralizadas, na primeira Data de
Subscrigdo da respectiva Série, pelo Valor Nominal Unitario.

4.1.8.3. As Debéntures somente poderiio ser subscritas e integralizadas apds prévia e
expressa anuéncia dos titulares das Debéntures 2016, reunidos em assembleia geral de
debenturistas, inclusive para deliberagio quanto a celebragdo dos Contratos de
Garantia.

Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures da 17 Série, as Debéntures da 2*
Série, as Debéntures da 3° Série, as Debéntures da 6* Série, Debéntures da 7% Série e as
Debéntures da 11* Série serfo integralizadas a vista, na(s) Data(s) da Subscri¢go, em
moeda corrente nacional. As (i) Debéntures da 4* Série serfio integralizadas a vista,
na(s) Data(s) da Subscri¢éio da respectiva série, em direitos creditérios decorrentes dos
Créditos de Integralizagdo da 4* Série; (ii) Debéntures da 5* Série serfio integralizadas
3 vista, na(s) Data(s) da Subscrigdo da respectiva série, em direitos creditérios
decorrentes dos Créditos de Integralizagio da 5% Série; (iii) Debéntures da 8* Série serdo
integralizadas a vista, na(s) Data(s) da Subscricdo da respectiva série, em direitos
creditorios decorrentes dos Créditos de Integralizagdo da 8* Série; (iv) Debéntures da
9% Série serdo integralizadas a vista, na(s) Data(s) da Subscrigdo da respectiva série, em
direitos creditérios decorrentes dos Créditos de Integralizagdo da 9% Série; e (v)
Debéntures da 10* Série serdo integralizadas a vista, na(s) Data(s) da Subscrigio da
respectiva série, em direitos creditérios decorrentes dos Créditos de Integralizagio da
10® Série, observado que apenas os Debenturistas que subscreverem e integralizarem
as Debéntures da 1% Série poderfio subscrever e integralizar as Debéntures da 4° Série,
Debéntures da 5% Série, Debéntures da 6 Série, Debéntures da 7* Série, Debéntures da
8% Série, Debéntures da 9° Série, Debéntures da 10* Série e Debéntures da 11? Série na
forma disposta na presente Clausula. Os Debenturistas que integralizarem as
Debéntures da 4* Série, as Debéntures da 5* Série, as Debéntures da §* Série, as
Debéntures da 9 Série e as Debéntures da 10? Série com os Créditos de Integralizagio
da 4* Série, Créditos de Integralizacdo da 5* Série, Créditos de Integralizagdo da §°
Série, Créditos de Integralizag@o da 9* Série e Créditos de Integralizacdo da 10° Série,
respectivamente, ndo responderdo pela solvéncia dos devedores de tais créditos,
renunciando a Emissora, de forma irrevogavel e irretratiavel, qualquer direito ou
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pretensdo desta natureza. A integralizagdo das Debéntures da 4° Série, das Debéntures
da 5* Série, das Debéntures da 8* Série, das Debéntures da 9* Série e das Debéntures
da 10* Série com os Créditos de Integralizacdo da 4* Série, Créditos de Integralizagdo
da 5* Série, Créditos de Integralizagdo da 8 Série, Créditos de Integralizagéo da 9°
Série e Créditos de Integralizagdo da 10 Série respectivamente, ndo importard em
transferéncia para a Emissora das garantias flutuantes, reais, fidejussérias ou de
qualquer outra espécie, constituidas em favor de tais créditos, renunciando a Emissora,
de forma irrevogavel e irretratavel, qualquer direito ou pretenséo desta natureza.

4.1.10. Classificacdo de Risco. A presente Emisséio ndo contard com rating atribuido por
agéncia classificadora de risco.

4.2. Condigdes de Negociagdo das Debéntures. Os Debenturistas poderdo transferir, ceder,
alienar, sob qualquer forma, as Debéntures, desde que observadas as condigdes e
restrigdes previstas na Instrugdo CVM n° 476.

4.3, Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures farfo jus a uma remuneragdo que
contemplara juros remuneratérios (“Juros™), incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario, a partir da primeira Data de Subscri¢do, a serem pagos conforme indicado na
Clausula 4.3.2 abaixo (“Remuneracdo™).

43.1. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture nio serd
atualizado monetariamente.

43.2. Juros.

4.3.2.1. As Debéntures da 1* Série e as Debéntures da 2* Série renderfio Juros, que
serfio correspondentes 4 variagdo acumulada de 135% (cento e trinta e cinco por cento)
da Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e, (i) caso tenha ocorrido
a conversdo do Penhor de A¢des ON em alienagfo fiduciaria sobre a totalidade das
Agdes detidas pela OSP, os Juros a partir do Dia Util seguinte ao da data da referida
conversdo (inclusive) passario a corresponder a variagdo acumulada de 130% (cento e
trinta por cento) da Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
comprometendo-se o Agente Fiduciario a comunicar a B3 para alteragéio do percentual
independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas ou alterag@o desta Escritura
de Emissgo, hip6tese na qual os Juros incorridos entre a Data de Subscrigdo ¢ a data
da referida conversdo serfio incorporados ao Valor Nominal Unitario das Debéntures;
ou (ii) caso a Data de Vencimento das Debéntures da 1 Série e a Data de Vencimento
das Debéntures da 2° Série sejam prorrogadas nos termos da Clausula 4.1.7 acima, os
Juros a partir de 31 de maio de 2019 (inclusive) passardo a corresponder a variagdo
acumulada de 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo que os Juros serdio pagos na Data de Vencimento
das Debéntures da 1* Série e na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série,
juntamente com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série e o Valor
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Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série. Na hipdtese de prorrogagiio da Data de
Vencimento das Debéntures da 1* Série e da Data de Vencimento das Debéntures da
2* Série nos termos da Clausula 4.1.7 acima, os Juros incorridos, para as Debéntures
da 1* Série e Debéntures da 2° Série, desde a respectiva Data de Subscrigéio ou a tltima
data de pagamento de Juros até 31 de maio de 2019, serfio pagos em 31 de maio de
2019.

4.3.2.2. As Debéntures da 3* Série, as Debéntures da 4* Série, as Debéntures da 5*
Série, as Debéntures da 6 Série, as Debéntures da 7° Série, as Debéntures da 8 Série,
as Debéntures da 9* Série, as Debéntures da 10 Série e as Debéntures da 11* Série
renderfo Juros, que serdo correspondentes a variagdo acumulada de 115% (cento e
quinze por cento) da Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo
que tais Juros serdo pagos da seguinte forma:

(a) Debéntures da 3* Série: conforme tabela abaixo:

Parcela | Data de Pagamento d

P 20 de abril de 2023
2° 20 de abril de 2024
32 20 de abril de 2025
42 20 de abril de 2026
57 20 de abril de 2027
6° 20 de abril de 2028
(b) Debéntures da 4* Série: conforme a tabela abaixo.

[ Parcela | Data de Pagamento de Juros
1 a

20 de abril de 2023
28 20 de abril de 2024
38 20 de abril de 2025
42 20 de abril de 2026
5% 20 de abril de 2027
6° 20 de abril de 2028
(©) Debéntures da 5* Série: os Juros das Debéntures da 5% Série serio pagos

mensalmente, no dia 20 de cada més a partir da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento em 20 de junho de 2018, da seguinte forma:

) Entre a Data de Subscrico e 20 de janeiro de 2019 (inclusive), serdo
realizados pagamentos mensais de R$ 940.075,16 (novecentos e
quarenta mil e setenta e cinco reais e dezesseis centavos), corrigidos
pelo IPCA, observado que, caso haja diferenga entre os Juros devidos
das Debéntures da 5* Série no periodo indicado e os valores
efetivamente pagos, tal diferenga serd incorporada ao Valor Nominal
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Unitario das Debéntures da 5* Série. Caso o valor efetivamente pago
seja maior do que o Juros devidos das Debéntures no periodo, tal
diferenca serd abatida do Saldo Devedor a titulo de amortizagdo
antecipada das Debéntures;

(ii) Entre 20 de fevereiro de 2019 e 20 de janeiro de 2022 (inclusive),
serdo realizados pagamentos mensais de R$ 1.720.280,52 (um
milhdo, setecentos e vinte mil, duzentos e oitenta reais e cinquenta e
dois centavos), corrigidos pelo IPCA, observado que, caso haja
diferenga entre os Juros devidos das Debéntures da 5* Série no
periodo indicado e os valores efetivamente pagos, tal diferenga serd
incorporada ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 5* Série
Caso o valor efetivamente pago seja maior do que o Juros devidos
das Debéntures no periodo, tal diferenga sera abatida Saldo Devedor
a titulo de amortizag#io antecipada das Debéntures;

(iii) Entre 20 de fevereiro de 2022 e 20 de novembro de 2031 (inclusive),
serfo realizados pagamentos mensais de R$ 3.212.068,63 (trés
milh3es, duzentos e doze mil e sessenta e oito reais e sessenta e trés
centavos), corrigidos pelo IPCA, observado que, caso haja diferenca
entre os Juros devidos das Debéntures da 5* Série no periodo
indicado e os valores efetivamente pagos, tal diferenga serd
incorporada ao Valor Nominal Unitario das Debénfures da 5 Série
Caso o valor efetivamente pago seja maior do que o Juros devidos
das Debéntures no periodo, essa diferenga serd abatida do Saldo
Devedor a titulo de amortizagéo antecipada das Debéntures; e

@iv) Na Data de Vencimento das Debéntures da 5 Série, sera pago o saldo
devedor das Debéntures da 5* Série.

(d) Debéntures da 6* Série: conforme a tabela abaixo.

Mlaﬁ\ & ‘ 20 'é'a ri de 2023

22 20 de abril de 2024
32 20 de abril de 2025
4* 20 de abril de 2026
57 20 de abril de 2027
6" 20 de abril de 2028
(e) Debéntures da 7% Série: conforme a tabela abaixo.

Parcela | Daf to de Juros
1? 20 de janeiro de 2020
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2? 20 de janeiro de 2021
3% 20 de janeiro de 2022
42 20 de janeiro de 2023
(D Debéntures da 8 Série: conforme a tabela abaixo.

e Paga
1# 20 de abril de 2020
2% 20 de abril de 2021
32 20 de abril de 2022
42 20 de abril de 2023
(g) Debéntures da 9* Série: conforme tabela abaixo.

;tla

28 20 de julho de 2018
3% 20 de agosto de 2018
42 20 de setembro de 2018
52 20 de outubro de 2018
6 20 de novembro de 2018
7t 20 de dezembro de 2018
(h) Debéntures da 10 Série: conforme a tabela abaixo.

Parcela | Data mento de Ju
1? 20 de abril de 2020
A 20 de abril de 2021
32 20 de abril de 2022
42 20 de abril de 2023

) Debéntures da 11° Série: conforme a tabela abaixo.

Parcela  Pagamento de Juros.
12 20 de abril de 2023
28 20 de abril de 2024
32 20 de abril de 2025
4 20 de abril de 2026
52 20 de abril de 2027
6* 20 de abril de 2028

O calculo dos Juros obedecera a4 seguinte formula:



J=[(Fator DI) -1] x VN
onde:

J=valor unitario da Remuneragéo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizaggo;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizagdo ou saldo do Valor Nominal
Unitério nos demais Periodos de Capitalizagio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data de Subscrigdo ou
data do dltimo pagamento/incorporagio dos juros remuneratdrios, conforme o caso, inclusive, até a
data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = H [1+TDI, x p]

=1

onde:

npr = nUmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizag8o, sendo “nDI” um nlimero inteiro.

p = percentual do DI, informado com duas casas decimais, conforme Clausulas 4.3.2.1 ¢ 4.3.2.2
acima.

k = nimero de taxas DI atualizadas, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIx = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada conforme férmula:

1

Dk 252

TDIx = [—— +1 -1
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over vélida para o primeiro

Dia Util anterior a data de calculo.

Observagdes:

51



[1+(TDI, x p)]

O fator resultante da expressio € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores dirios, sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante
até o Ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Para fins de calculo dos Juros, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que:
se inicia (i) na primeira Data de Subscrig8o das Debéntures das respectivas Séries e termina na data
de pagamento dos Juros das respectivas Séries, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou (ii)
na data do Gltimo pagamento dos Juros e termina na data de pagamento efetivo dos Juros no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, ou (iil} em 31 de maio de 2019, no caso da prorrogagdo da Data
de Vencimento das Debéntures da 1* Série, da Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série
conforme previsto na cldusula 4.3.2.1 acima, ¢ termina na data de pagamento efetivo dos Juros no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

4.3.3. Faro jus aos pagamentos, aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util imediatamente anterior A data de pagamento das Debéntures.

4.4. Amortizacdo das Debéntures

4.4.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado da seguinte forma;:

(a) Debéntures da 1* Série: integralmente amortizadas na Data de Vencimento das
Debéntures da 1* Série;

(b) Debéntures da 2* Série: integralmente amortizadas na Data de Vencimento das
Debéntures da 2° Série;

(c) Debéntures da 3° Série: conforme tabela abaixo.

e

20/04/2025 25,0000%
20/04/2026 25,0000%
20/04/2027 25,0000%
20/04/2028 25,0000%
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(d) Debéntures da 4* Série: conforme a tabela abaixo.

20/04/2025

1 25,0000%
2 20/04/2026 25,0000%
3 20/04/2027 25,0000%
4 20/04/2028 25,0000%

(e) Debéntures da 5% Série: conforme a tabela abaixo.

=

1 20/2/2022 0,2500% 61 20/2/2027 0,9600%
2 20/3/2022 0,4100% 62 20/3/2027 1,0100%
3 20/4/2022 0,3000% 63 20/4/2027 1,0300%
4 20/5/2022 0,3000% 64 20/5/2027 1,0100%
5 20/6/2022 0,3400% 65 20/6/2027 1,0300%
6 20/7/2022 0,2700% 66 20/7/2027 1,0500%
7 20/8/2022 0,2300% 67 20/8/2027 0,9900%
8 20/9/2022 0,3500% 68 20/9/2027 1,1200%
9 20/10/2022 0,3500% 69 20/10/2027 1,1700%
10 20/11/2022 0,4000% 70 20/11/2027 1,1900%
11 20/12/2022 0,3600% 71 20/12/2027 1,2500%
12 20/1/2023 0,2900% 72 20/1/2028 1,1700%
13 20/2/2023 0,3700% 73 20/2/2028 1,2300%
14 20/3/2023 0,4900% 74 20/3/2028 1,4000%
15 20/4/2023 0,3400% 75 20/4/2028 1,2800%
16 20/5/2023 0,4200% 76 20/5/2028 1,3800%
17 20/6/2023 0,4200% 77 20/6/2028 1,4100%
18 20/7/2023 0,3500% 78 20/7/2028 1,3600%
19 20/8/2023 0,3500% 79 20/8/2028 1,3900%
20 20/9/2023 0,4000% 80 20/9/2028 1,4600%
21 20/10/2023 0,4400% 81 20/10/2028 1,5800%
22 20/11/2023 0,5300% 82 20/11/2028 1,6900%
23 20/12/2023 0,4200% 83 20/12/2028 1,6200%
24 20/1/2024 0,4600% 84 20/1/2029 1,6900%
25 20/2/2024 0,5400% 85 20/2/2029 1,8100%
26 20/3/2024 0,4700% 86 20/3/2029 1,8200%
27 20/4/2024 0,4400% 87 20/4/2029 1,7900%
28 20/5/2024 0,5600% 38 20/5/2029 1,9100%
29 20/6/2024 0,4500% 89 20/6/2029 1,9200%
30 20/7/2024 0,4600% 90 20/7/2029 1,9400%
31 20/8/2024 0,5000% 91 20/8/2029 2,0300%
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32 20/9/2024 0,4300% 92 20/9/2029 2,0500%
33 20/10/2024 0,5600% 93 20/10/2029 2,2500%
34 20/11/2024 0,5600% 94 20/11/2029 2,4000%
35 20/12/2024 0,5300% 95 20/12/2029 2,3600%
36 20/1/2025 0,6500% 96 20/1/2030 2,5100%
37 20/2/2025 0,5100% 97 20/2/2030 2,5200%
38 20/3/2025 0,7100% 98 20/3/2030 2,7600%
39 20/4/2025 0,6000% 99 20/4/2030 2,7000%
40 20/5/2025 0,6900% 100 20/5/2030 2,9100%
41 20/6/2025 0,5800% 101 20/6/2030 2,8600%
42 20/7/2025 0,6300% 102 20/7/2030 3,0500%
43 20/8/2025 0,6000% 103 20/8/2030 3,1700%
44 20/9/2025 0,5700% 104 20/9/2030 3,2200%
45 20/10/2025 0,7400% 105 20/10/2030 3,5800%
46 20/11/2025 0,6400% 106 20/11/2030 3,7400%
47 20/12/2025 0,6800% 107 20/12/2030 3,8800%
48 20/1/2026 0,8100% 108 20/1/2031 4,1800%
49 20/2/2026 0,7400% 109 20/2/2031 4,2400%
50 20/3/2026 0,7900% 110 20/3/2031 4,6500%
51 20/4/2026 0,8000% 111 20/4/2031 4,8000%
52 20/5/2026 0,8200% 112 20/5/2031 5,1500%
53 20/6/2026 0,7500% 113 20/6/2031 5,3500%
54 20/7/2026 0,8400% 114 20/7/2031 5,7400%
55 20/8/2026 0,7400% 115 20/8/2031 6,1000%
56 20/9/2026 0,8200% 116 20/9/2031 6,5000%
57 20/10/2026 0,9400% 117 20/10/2031 7,4200%
58 20/11/2026 0,8800% 118 20/11/2031 7,9600%
59 20/12/2026 0,9300% 119 20/12/2031 saldo devedor

em aberto
60 20/1/2027 0,9800%

(f) Debéntures da 6* Série: conforme a tabela abaixo.

- amortizacio

T Nominal Uni
1 20/04/2025 ' 25,0000%
2 20/04/2026 25,0000%
3 20/04/2027 25,0000%
4 20/04/2028 25,0000%

(g) Debéntures da 7* Série: conforme a tabela abaixo.

20/01/2020

12,8205%

20/01/2021

12,8205%
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4.4.2.

4.5.

4 20/01/2022 24,3590%

5 20/01/2023 24,3590%

(h) Debéntures da 8 Série: integralmente amortizadas na Data de Vencimento das
Debéntures da §* Série.

(i) Debéntures da 9% Série: conforme a tabela abaixo.

14.2857%

1 20/06/2018

2 20/07/2018 14,2857%
3 20/08/2018 14,2857%
4 20/09/2018 14,2857%
5 20/10/2018 14,2857%
6 20/11/2018 14,2857%
7 20/12/2018 14,2858%

(j) Debéntures da 10" Série: integralmente amortizadas na Data de Vencimento das
Debéntures da 10° Série.

(k) Debéntures da 11* Série: conforme tabela abaixo.

20/04/2025 1 25.0000%

1

2 20/04/2026 25,0000%
3 20/04/2027 25,0000%
4 20/04/2028 25,0000%

Observados e sem prejuizo dos demais termos da presente Escritura (inclusive quanto
a possibilidade da amortizag8o ou resgate antecipados das Debéntures), nos casos de
Resgate Antecipado Total Facultativo, Amortizagdo Parcial Facultativa, Resgate
Antecipado Total Obrigatorio, Resgate Antecipado Total Obrigatério Venda de Ativos,
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria e/ou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatoria Venda de Ativos das Debéntures, anteriormente a Data de Vencimento das
Debéntures, os valores pagos serfio sempre imputados na forma das Clausulas 4.10 e
4.11 da presente Escritura de forma automatica e independentemente de qualquer
formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta
Escritura).

Indisponibilidade ou Extin¢cdo da Taxa DI
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4.5.1.

4.5.2,

4.5.3.

4.6.

No caso de extingéo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagao,
ou, ainda, no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua aplicag8o por imposicéo
legal ou determinag@o judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral
de Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o final do referido
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de exting&io ou da impossibilidade legal
de aplicagiio da Taxa DI, para definir o novo parimetro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada para o caleulo do valor
de quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diéria produzida pela
ultima Taxa DI oficialmente divulgada até a data da deliberagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 4.5.1 acima, a referida assembleia ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passard novamente a ser utilizada
para o calculo da Remuneragio.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 4.5.1 acima,
ndo haja acordo entre a Emissora ¢ os Debenturistas sobre a Taxa Substitutiva, a
Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de
10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagfo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(a) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura, acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e encargos moratérios, se for
o caso, calculados pro rata temporis, excluida a incidéncia de prémio de
reembolso. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneragdo aplicivel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada
a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida; ou

(b) a Emissora utilizara uma taxa de Remunerag8o substituta a ser definida pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que a
taxa de remuneragio substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas
deverd estar alinhada com a pratica usual de mercado & época. Caso a
respectiva taxa substituta da Remuneragdo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis utilizada pela Taxa DI.

Garantia Fidejussoria
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4.6.1

4.6.2

4.6.3

4.6.4

4.6.5

Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais e acessorias,
presentes e futuras, assumidas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, a ODB ¢ a
OSP, por este ato e na melhor forma de direito, de forma irrevogavel e irretratavel,
individualmente prestam fianga (“Fianca™) em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, solidariamente em relagdo & Emissora, como
fiadoras e principais pagadoras pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigagdes decorrentes desta Escritura e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas néo
se limitando a: (i) o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, pro rata temporis, e encargos moratérios (“Saldo
Devedor”), calculados nos termos desta Escritura; bem como (ii) as despesas
acessorias, inclusive qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiducirio ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e
extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas diretamente pela
Emissora no &mbito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral, relativo
4 Emissfo, desde que tais custos ou despesas tenham se mostrado necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura e tenham sido
devidamente comprovados as Fiadoras (“ObrigacBes Garantidas”), conforme os
termos e condi¢Ges abaixo.

A ODB e a OSP, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 do
Cédigo Civil, renunciam expressamente aos beneficios dos artigos 333, paragrafo
tinico, 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e dos
artigos 130 e 794 do Cédigo de Processo Civil.

O valor garantido devera ser pago pela ODB e/ou pela OSP, fora do ambiente e sistema
B3, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de vencimento da obrigagfo de
pagamento em questio.

Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada
pela ODB e/ou pela OSP com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des
perante os Debenturistas aqui assumidas.

As obrigagBes da OSP e da ODB aqui assumidas nfio serdo afetadas por atos ou
omissdes que possam exonera-las de suas obrigagSes ou afetd-las, incluindo, mas nédo
se limitando, em raziio de: (a) qualquer extensfo de prazo ou acordo entre a Emissora
e os Debenturistas; (b) qualquer novacgéio ou nfo exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitagdo ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagdo
judicial ou faléncia, salvo se de forma distinta estabelecido entre a Emissora € os
Debenturistas de comum acordo e por escrito.
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4.6.6 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucdo da Fian¢a constituida em favor dos Debenturistas desta Emisséo n#o
ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.6.7 A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessrias até a integral liquidagio das
Obrigacdes Garantidas.

4.6.8 Qualquer pagamento devido pela ODB e/ou pela OSP sob a presente Fianga nfo podera
ser objeto de compensagéo por parte da ODB e/ou da OSP e deveréio ser feitos sem
dedugdo ou retengio de tributos, taxas ou contribuigdes de qualquer natureza. A ODB
e a OSP, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Codigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigagcdes Garantidas.

4.6.9 A Emissora, a ODB e a OSP renunciam expressamente a quaisquer direitos de sub-
rogacio de créditos (a) no caso de execugiio de quaisquer Garantias Reais, e (b) no
caso de realizagdo de quaisquer pagamentos feitos por conta de outra entidade,
incluindo, sem limitagdo, no caso de quaisquer pagamentos a titulo de devedor
solidario, pagamentos realizados no 4mbito da Cascata de Afetagio de Venda PNA
e/ou da Afetaglo dos Direitos Creditérios A¢des Braskem, bem como comprometem-
se a ndo cobrar, receber ou de qualquer outra forma executar, exigir ¢/ou demandar
quaisquer montantes em razdo de quaisquer operagdes referidas em (a) e (b) acima,
seja da Emissora, da ODB, da OSP, dos Debenturistas e/ou de quaisquer adquirentes
de bens objeto de execugdo. Caso qualquer das Fiadoras venha a receber qualquer
montante em violagdo ao disposto acima na presente Clausula, (i) recebé-lo-4 na
qualidade de fiel depositério dos Debenturistas e transferira, em até 2 (dois) Dias Uteis
da data do recebimento de tal valor, a totalidade do montante assim recebido para o
Agente Fiduciario, conforme instrugdes por eles enviadas, sem qualquer dedugio ou
desconto, independentemente de qualquer notificagdo ou outra formalidade para tanto,
e (ii) tomara todas as medidas para certificar-se que os futuros montantes sejam pagos
aos Debenturistas.

4.6.10 Até que haja pagamento integral das Debéntures, das Debéntures 2016, das obrigagdes
devidas ao BNDESPAR no dmbito do Contrato de Compra e Venda de Debéntures e
das demais ObrigacSes Garantidas Pelos Contratos de Garantia, a ODB e a OSP
renunciam expressamente a quaisquer direitos de sub-rogacdo de créditos (a) no caso
de execugdo da Fianga por elas prestadas para as ObrigagSes Garantidas, e (b) no caso
de realizag@o de quaisquer pagamentos feitos por conta de outra entidade, incluindo,
sem limitag@o, no caso de quaisquer pagamentos a titulo de devedor solidério, bem
como comprometem-se, até que haja pagamento integral das Debéntures, das
Debéntures 2016, das obriga¢des devidas ao BNDESPAR no dmbito do Contrato de
Compra ¢ Venda de Debéntures e das demais Obrigages Garantidas Pelos Contratos
de Garantia, a ndo cobrar, receber ou de qualquer outra forma executar, exigir e/ou
demandar quaisquer montantes em razdo de quaisquer operagdes referidas em (a) e (b)



acima, da ODB, da OSP, dos Debenturistas e/ou de quaisquer adquirentes de bens
objeto de execugio. Caso qualquer das Fiadoras venha a receber qualquer montante
em violaco ao disposto acima na presente Clausula, (i) recebé-lo-4 na qualidade de
fiel depositario dos Debenturistas e transferira, em até 2 (dois) Dias Uteis da data do
recebimento de tal valor, a totalidade do montante assim recebido para o Agente
Fiduciario, conforme instrugdes por eles enviadas, sem qualquer deducgio ou desconto,
independentemente de qualquer notificagdio ou outra formalidade para tanto, e (ii)
tomara todas as medidas para certificar-se que os futuros montantes sejam pagos aos
Debenturistas. Apos pagamento e resgate total das Debéntures Grupo A, a Emissora
passara a ser beneficidria de eventuais garantias constituidas nos termos dos Contratos
de Garantia Debéntures Grupo A que n#o tiverem sido objeto de excussdo, podendo,
inclusive, realizar sua excusséo para reembolso dos valores utilizados para pagamento
do resgate total das Debéntures Grupo A.

4.6.11 A Fianga ora constituida sera valida e permanecera vigente até a liquidagdo integral
das Obrigagdes Garantidas, e serd levada a registro pela Emissora, as suas expensas,
nos termos do artigo 129 da Lei 6.015/73, nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, na forma da Clausula 2.2.2 acima.

47. Garantia Real

4.7.1. Sem prejuizo da Fianga, as Obrigagdes Garantidas serdo garantidas pelas garantias
reais previstas nos Contratos de Garantia, cuja celebragéio e registro nos competentes
cartdrios se consubstanciam condicdo prévia a subscricBo e integralizagéio das
Debéntures.

47.1.1. A integralizagiio das Debéntures pressupde a constituigdo e o pleno
aperfeigoamento das garantias reais indicadas nos itens a) a h) abaixo, em favor dos
Debenturistas, para garantia das Debéntures, em cada caso nos termos e condigdes
estabelecidos nos Contratos de Garantia, observadas as ordens de prioridade
estabelecidas em tais Contratos de Garantia:

a) nos termos do Aditamento ao Contrato de Penhor de A¢des ON, penhor sobre
Acgbes ON detidas pela OSP na presente data, correspondentes a 50,11%
(cinquenta inteiros e onze centésimos por cento) do capital social votante da
Braskem (“Percentual Minimo™), correspondente, na presente data, a
226.334.622 (duzentas e vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e quatro mil,
seiscentas e vinte e duas) A¢Ses ON, observado que tal garantia deve garantir
as obrigagdes decorrentes das Debéntures da 1% Série e das Debéntures da 2°
Série em prioridade sobre outras obrigagdes garantidas pelo respectivo
instrumento, bem como as obrigacdes decorrentes das demais Séries, de acordo
com a Cascata de Afetagfio das Garantias (“Penhor Agdes ON”), observada a
possibilidade de conversdo do referido Penhor Ag¢des ON em alienagio
fiduciéria, nos prazos e condigGes estabelecidas no Aditamento ao Contrato de
Penhor de Agdes ON (“Alienag8o Fiduciaria A¢des ON™);
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b)

d)

nos termos do Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes,
alienagio fiduciéria sobre A¢Ses PNA detidas pela OSP na presente data,
correspondentes a (i) 22,95% (vinte e dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) da totalidade das agBes preferenciais de classe A da
Braskem, correspondentes a 79.182.486 (setenta e nove milhbes, cento e
oitenta e duas mil, quatrocentas e oitenta e seis) A¢des PNA; e (ii) 22,91%
(vinte ¢ dois inteiros € noventa e um centésimos por cento) da totalidade das
agOes preferenciais (de classe A e B) da Braskem, sendo que as Agdes ON e
as Ag¢des PNA referidas no item a) acima e no presente item b) correspondem
em conjunto, na presente data, a, no minimo, 38,32% (trinta e oito inteiros e
trinta e dois centésimos por cento) do capital total da Braskem (sendo tal
alienagfo fiducidria designada nesta Escritura como “Alienagdo Fiduciaria
Acdes PNA™);

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos,
cessdo fiducidria sobre todos os direitos, créditos, dividendos, juros sobre
capital préprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribuigdes oriundos
das agOes de emissdo da Braskem, incluindo as Agdes ON e as Agdes PNA de
titularidade da OSP, presentes e futuras, sendo certo que eventuais agdes de
emissdo da Braskem, que venham a ser subscritas e/ou adquiridas pela OSP
apds a presente data poderfio ser negociadas livremente pela OSP, a seu
critério, permanecendo a obrigagfio de constituir a cessdo fiduciaria prevista
neste item c) apenas enquanto tais agdes forem de titularidade da OSP, a seu
critério (respectivamente, “Cessdo Fiducidria Direitos Creditérios Acdes
Braskem” e “Direitos Creditérios A¢Ses Braskem™);

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos,
cesso fiducidria sobre todos os direitos da OSP decorrentes da titularidade da
Conta Vinculada Braskem, na qual todos os montantes correspondentes aos
Direitos Creditérios A¢Oes Braskem deverfio ser depositados (“Cessfio
Fiduciéria Conta Vinculada Braskem”);

nos termos do Contrato de Alienago Fiduciaria de A¢des, alienagdo fiduciria
sobre AglGes OSP (ordinarias e preferenciais) detidas pela Emissora,
correspondentes 2 totalidade do capital social da OSP (“‘Alienagfio Fiducidria
Agdes OSP”);

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos,
cessdo fiduciaria sobre todos os direitos, créditos, dividendos, juros sobre
capital proprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribui¢Ges oriundos
das Ag¢des OSP dadas em garantia nos termos do item e) acima, pelo exato
valor dos Direitos Creditorios A¢des Braskem efetivamente distribuidos e/ou
atribufdos & OSP (respectivamente, “Cessdo Fiducidria Direitos Creditérios
Acdes OSP” e “Direitos Creditdrios AgGes OSP”); ¢
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4.7.2.

g)

nos termos do Aditamento ao Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos,
cessdo fiduciaria sobre todos os direitos da Emissora e da ODB decorrentes da
titularidade das respectivas Contas Vinculadas OSP, na qual todos os
montantes correspondentes aos Direitos Creditdrios A¢des OSP deverdo ser
depositados, sendo que o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos devera
prever mecanismo de liberagéio, em favor da Emissora e da ODB, de montantes
depositados nas respectivas Contas Vinculadas OSP, na medida em que
excedam os valores correspondentes a Direitos Creditorios Agdes Braskem
(“Cessfo Fiduciaria Contas Vinculadas OSP”).

Em adicdo 3 Fianga e as Garantias Reais listadas na Clausula 4.7.1 acima, as
Obrigagdes Garantidas relativas as Debéntures Grupo A serdio garantidas, direta ou
indiretamente, a exclusivo critério dos Debenturistas da 5* Série, pelos ativos objeto
dos instrumentos de garantia abaixo listados (“Contratos de Garantia Debéntures
Grupo A”), conforme instrumentos de garantia que deverdo ser celebrados e
aperfeigoados, em condigGes aceitaveis aos Debenturistas das Debéntures da 5° Série,
em até 30 (trinta) dias a contar da Data de Subscri¢io das Debéntures da 5 Série,
observadas as prioridades estabelecidas nos Contratos de Garantia Debéntures Grupo

A

(1)

(i)

(i)

(iv)

“Instrumento Particular de Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditorios em
Garantia e Outras Avengas” celebrado entre o Edificio Odebrecht RJ S.A. e a
Nova Securitizagdo S.A., dentre outros, em 8 de agosto de 2014, conforme
aditado de tempos em tempos, por meio do qual formalizou-se cessdo
fiduciaria de direitos sobre conta bancaria de titularidade de Edificio
Odebrecht RJ S.A.;

“Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria de Recebiveis Locaticios”
celebrado entre o Edificio Odebrecht RJ S.A. e a Nova Securitizagdo S.A. em
12 de dezembro de 2014, conforme aditado de tempos em tempos, por meio
do qual formalizou-se a cessdio fiduciaria de direitos creditdrios relativos ao
imdvel objeto do Contrato de Alienac#io Fiduciaria de Imével,;

“Instrumento Particular de Alienac¢do Fiduciaria de Imével em Garantia”
celebrado entre o Edificio Odebrecht RJ S.A. e a Nova Securitizagdo S.A. em
3 de setembro de 2015, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de
Alienacfio Fiduciria de Imébvel”), por meio do qual formalizou-se a alienag@o
fiduciaria do imo6vel objeto da matricula n.° 102.617 do 2° Oficio de Registro
de Imdveis da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

“Instrumento Particular de Contrato de Penhor de A¢des em Segundo Grau em
Garantia e Cess#o Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia” celebrado
entre a OP Gestio de Propriedades S.A., Odebrecht Properties Investimentos
S.A., Nova Securitizacdo S.A. e Edificio Odebrecht RJ S.A., dentre outros, em
30 de margo de 2016, conforme aditado de tempos em tempos, por meio do
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4.7.3.

4.74.

qual formalizou-se (a) penhor de 2° grau sobre as agdes representativas da
totalidade do capital social do Edificio Odebrecht S.A., e (b) cessdo fiduciaria
de (1) direitos creditdrios que sobejarem a eventual excussdo do penhor de 1°
grau das agles representativas da totalidade do capital social do Edificio
Odebrecht S.A., (2) direitos creditérios da OP Gestio de Propriedades S.A. e
Odebrecht Properties Investimentos S.A. depositados e mantidos em contas
vinculadas de sua titularidade, respectivamente, e (3) todos os investimentos e
reinvestimentos dos direitos creditrios mantidos nas contas vinculadas de
titularidade da OP Gestdo de Propriedades S.A. e Odebrecht Properties
Investimentos S.A.;

) “Instrumento Particular de Cess#o Fiduciaria de Conta Vinculada em Garantia
e Outras Avencas” firmado em 20 de fevereiro de 2018 entre o Edificio
Odebrecht RJ S.A. e a Nova Securitizacdo S.A. e, dentre outros, conforme
aditado de tempos em tempos, por meio do qual formalizou-se a cessio
Fiducidria de direitos sobre conta vinculada de titularidade de Edificio
Odebrecht RIS.A.; e

(vi) “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em
Garantia e Outras Avengas”, firmado em 20 de fevereiro de 2018 entre a Nova
Securitizagdo S.A. e o Edificio Odebrecht RJ S.A., dentre outros, conforme
aditado de tempos em tempos, por meio do qual formalizou-se a cessdo
fiduciaria de direitos creditérios relativos ao imdvel objeto do Contrato de
Alienagio Fiduciaria de Imével.

4.7.2.1. Os Contratos de Garantia Debéntures Grupo A poderfo, a qualquer
momento, por exclusivo critério dos Debenturistas da 5% Série, garantir outras dividas
e obrigagdes contraidas junto aos Debenturistas da 5* Série, sem a necessidade de
aditamento da presente Escritura e aprovagfio dos demais Debenturistas.

A execucgdo e/ou excussdo das Garantias Reais, assim como o pagamento dos valores
devidos pela Emissora, o Resgate Antecipado Total Facultativo, a Amortizagdo Parcial
Facultativa, o Resgate Antecipado Total Obrigatério e a Amortizagdo Parcial
Antecipada Obrigatéria deverfio respeitar a ordem de afetagdo e prioridade
estabelecidas nos Contratos de Garantia, conforme a Cascata de Afetagdo das
Garantias, a Cascata de Afetagdo dos Direitos Creditérios A¢des Braskem e/ou Cascata
de Afetacdo de Venda PNA, assim como os procedimentos previstos nos respectivos
Contratos de Garantia. O pagamento dos valores devidos a titulo de Resgate
Antecipado Total Obrigatério e de Amortizagiio Antecipada Total Obrigatéria deverdo
observar o disposto na Clausula 4.11.3.

Na hipétese de execugdo e/ou excussdo de qualquer das Garantias Reais, nenhuma das
Entidades Odebrecht ou das prestadoras de qualquer das Garantias Reais tera qualquer
direito de reaver, de qualquer outra Entidade Odebrecht, dos Debenturistas e/ou de
qualquer adquirente dos bens executados (“Outras Entidades”) qualquer valor
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4.7.5.

4.7.6.

4.7.7.

decorrente da referida execucio e/ou excussfo, nfio se sub-rogando, portanto, nos
direitos de crédito correspondentes as Obrigagdes Garantidas. Cada uma das Entidades
Odebrecht reconhece, portanto que: (a) ndo terd qualquer pretensdo ou agdo contra
qualquer das Outras Entidades a esse titulo; e (b) a auséncia de sub-rogagio néo implica
enriquecimento sem causa de qualquer das Outras Entidades, haja vista que (i) uma
das outras Entidades Odebrecht ¢ a devedora principal e beneficiaria das Debéntures;
(ii) em caso de excusséio de determinada garantia, a nfio sub-rogacdo representard um
aumento equivalente e proporcional no valor dos bens objeto da garantia; e (iii) o valor
residual de venda dos bens objeto da Garantia serd restituido ao garantidor apds a
liquidagéo integral das Obriga¢Ges Garantidas.

A OSP obriga-se a assegurar que o Penhor A¢des ON ou a Alienagéo Fiduciaria A¢des
ON, conforme aplicavel, incidira, a todo o tempo, sobre A¢des ON que representem,
cumulativamente, o Controle da Braskem e o Percentual Minimo, bem como a cumprir
o disposto a esse respeito no Aditamento ao Contrato de Penhor de Ag¢des ON,
incluindo sem limitago as obrigagdes de informag8o prévia sobre eventos societarios
¢ a mecanismos de recomposigio, refor¢o e constituigio de garantias.

Adicionalmente, a Emissora ¢ a ODB obrigam-se a assegurar que a Alienagéo
Fiduciaria A¢es OSP incidira, a todo o tempo, sobre Agdes OSP que representem a
totalidade do capital social da OSP, bem como a cumprir o disposto a esse respeito no
Contrato de Alienag8o Fiduciaria de A¢es, incluindo sem limitag8o as obrigagdes de
informag8o prévia sobre eventos societarios e a mecanismos de recomposic#o, reforgo
e constitui¢do de garantias.

A qualquer tempo, (i) as A¢Ses ON poderdo ser dadas em garantia de Endividamento
diverso do Endividamento OSP, sempre em grau de prioridade inferior ao da garantia
constituida para garantia das Obrigagcdes Garantidas Pelos Contratos de Garantia e/ou
sob condi¢do suspensiva de eficicia (qual seja, o integral cumprimento de todas as
Obrigagdes Garantidas Pelos Contratos de Garantia); (ii) as Agdes PNA, as Agdes
OSP, os Direitos Creditérios A¢BSes Braskem, e os Direitos Creditdrios Agbes OSP
poderfio ser objeto de alienacfio e cessdo fiducidria para garantia de Endividamento
diverso das Obriga¢les Garantidas Pelos Contratos de Garantia, desde que tais
garantias fiducidrias sejam constituidas sob condig8o suspensiva de eficacia (qual seja,
o integral cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes das Obrigagdes Garantidas
Pelos Contratos de Garantia). Em qualquer dos casos (1) e (ii) acima, a constitui¢fio das
garantias ai mencionadas fica ainda condicionada a que os respectivos instrumentos
constitutivos ndo estabelegam ou provoquem qualquer efeito negativo nas Garantias
Reais e/ou em quaisquer direitos dos Debenturistas enquanto beneficiarios dessas
garantias ¢ demais credores beneficiados pelas Garantias Reais. Fica vedada a
constitui¢do de quaisquer garantias, por qualquer entidade do Grupo Odebrecht, sobre
qualquer bem ou ativo dado em garantia nos termos das Garantias Reais de forma
diversa da indicada acima na presente Clausula 4.7.7. Ainda, exceto pelo disposto
acima, fica acordado que o Endividamento diverso das Obrigag¢Ges Garantidas Pelos
Contratos de Garantia, referido acima na presente Clausula 4.7.7, ndo poderd em
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qualquer caso ser contraido por qualquer das Entidades OSP, ou ser objeto de qualquer
garantia fidejussdria de qualquer das Entidades OSP.

4.7.8. Até a quitagdo das Debéntures da 1° Série e das Debéntures da 2* Série, caso qualquer
Entidade OSP adquira novas Ag¢des ON e/ou Agdes PNA, tais novas agdes deverdo
integrar o Penhor Ag¢des ON ou a Alienago Fiduciaria Ag¢Ges ON, conforme aplicavel,
e Alienagdo Fiduciaria A¢Bes PNA, conforme o caso, de forma a garantir,
exclusivamente, as Debéntures da 1* Série ¢ as Debéntures da 2* Série.

4.7.9. A qualquer tempo até a quitagfo integral das Debéntures da 1* Série e das Debéntures
da 2* Série, caso qualquer dos bens e/ou ativos dados em garantia das Debéntures da
1* Série e das Debéntures da 2* Série por for¢a dos Contratos de Garantia vir a ser
objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou, ainda, se tais ativos
tornarem-se indbeis ou insuficientes para garantir as obrigagdes das Debéntures da 17
Série e das Debéntures da 2* Série, garantidas pelos Contratos de Garantia, a Emissora
e as Fiadoras ficardo obrigadas a reforgar as Garantias Reais, de modo a recompor
integralmente a garantia originalmente prestada em favor dos titulares das Debéntures
da 1° Série e das Debéntures da 2* Série (“Reforco de Garantia”). O Reforgo de
Garantia devera ser implementado, nos termos de documento em forma e substincia
aceitdveis para os Debenturistas, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
ocorréncia de qualquer dos eventos acima, ou contados da data de recebimento, pela
OSP, de comunicagio nesse sentido enviada por qualquer dos Credores, o que ocorrer
primeiro. Nio seréa exigida a obrigacéo de Reforgo de Garantia se, até o prazo referido
acima, for obtido efeito suspensivo (enquanto perdurar a suspenséo) ou for revertido o
evento que originou a obrigacio de Reforgo de Garantia em causa.

4.7.10. A Emissora ¢ a Fiadoras deverdo, as suas proprias custas e expensas, realizar todos os
registros ¢ formalidades previstas nesta Escritura e concordam que, em caso de
descumprimento, caso o Agente Fiducirio realize tais registros, a Emissora e as
Fiadoras reembolsardo imediatamente os custos e despesas incorridos pelo Agente
Fiduciario.

4.8. Condic¢des de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados conforme disposto nos itens a seguir:

4.8.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura,
utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante,
para as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.8.2. Multa e Encargos Moratérios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia

devida pela Emissora aos Debenturistas, independentemente de aviso ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial e sem prejuizo de quaisquer outros direitos dos Debenturistas,
os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento), e juros
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4.8.3.

4.9.

49.1.

4.10.

4.10.1.

4.10.2.

de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, acrescido da
Remuneragfo, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notifica¢fo ou interpelagfio judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios™).

Imunidade ou Isencdo Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengo tributaria, este devers encaminhar ao Escriturador e 3 Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista nfo envie a referida

documentagdo no prazo acima determinado, a Emissora far4 as retengSes dos tributos
previstos em lei.

Repactuacio
As Debéntures desta Emisso nfo estardo sujeitas 3 repactuagéo programada.

Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizag3o Parcial Facultativa

A Emissora, a seu exclusivo critério e independentemente da realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas ou Assembleia Geral de acionistas, podera, observados os
termos e condigles estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado total ou a
amortizagdo parcial das Debéntures, mediante notificagio ao Agente Fiduciario e a8 B3
e comunicacdo aos Debenturistas, nos termos da Clausula 10.7 desta Escritura, com,
pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia (“Resgate Antecipado Total
Facultativo™ ou “Amortizagdo Parcial Facultativa”, respectivamente).

Na notificagio do Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagio Parcial
Facultativa deverdo constar:

@) a data do Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagdo Parcial
Facultativa;
(ii) a Série a ser objeto de Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagéo

Parcial Facultativa, observado que (a) as Debéntures da 1* Série deverdo ser
totalmente resgatadas antes do inicio da amortizagdo antecipada do Valor
Nominal Unitario ou resgate antecipado das Debéntures da 2* Série, das
Debéntures da 3* Série, das Debéntures da 4* Série, das Debéntures da 5% Série,
das Debéntures da 6° Série, das Debéntures da 7* Série, das Debéntures da 8*
Série, das Debéntures da 9° Série, das Debéntures da 10? Série e das Debéntures
da 117 Série; (b) as Debéntures da 2% Série deverfo ser totalmente resgatadas
antes do inicio da amortizagdo antecipada do Valor Nominal Unitario ou
resgate antecipado das Debéntures da 3* Série, Debéntures da 4* Série,
Debéntures da 5* Série, Debéntures da 6 Série, Debéntures da 7% Série,
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Debéntures da 8 Série, Debéntures da 9* Série, Debéntures da 10* Série e
Debéntures da 11* Série; e (c) as Debéntures da 3* Série, Debéntures da 4*
Série, Debéntures da 5* Série, Debéntures da 6 Série, Debéntures da 7* Série,
Debéntures da 8 Série, Debéntures da 9* Série, Debéntures da 10* Série ¢
Debéntures da 11° Série deverfio ser amortizadas de maneira proporcional ao
respectivo Saldo Devedor e/ou resgatadas concomitantemente;

(iit) o valor ou percentual correspondente ao resgate ou ao pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures e respectivos Juros e encargos, sendo que,
no caso da Amortiza¢do Parcial Facultativa, limitado a 97% (noventa e sete
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragfio, calculada nos termos desta
Escritura, em valor total igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes
de reais); e

@iv) quaisquer informag¢les adicionais necessarias a operacionalizagdo da
Amortizagdo Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Total Facultativo.

4.10.2.1. Independentemente de seu valor, o montante do Resgate Antecipado Total
Facultativo ou Amortizagdo Parcial Facultativa contemplard — ainda que realizado pro
rata, no caso de amortizago parcial do Valor Nominal Unitario — todas as Debéntures
da respectiva Série ou Séries objeto do Resgate Antecipado Total Facultativo ou
Amortizacdo Parcial Facultativa.

4.10.2.2. N&o haver a incidéncia de qualquer prémio de reembolso nas hipdteses de
Resgate Antecipado Total Facultativo ou Amortizagéo Parcial Facultativa.

4.10.3. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

4.10.4. Néo haverd resgate parcial das Debéntures de uma Série. Para cada Série, ele serd
sempre total, respeitadas as disposi¢des previstas nesta Escritura.

4.11. Resgate Antecipado Total Obrigatdrio e Amortizacdo Parcial Antecipada Obrigatdria

4.11.1. Observadas as disposi¢des da Clausula 4.11.2 abaixo, a Emissora deverd realizar o
resgate antecipado ou amortizagdo parcial antecipada obrigatéria (“Resgate
Antecipado Total Obrigatério” ou “Amortizacio Parcial Antecipada Obrigatéria™) das
Debéntures, observada a regra de prioridade entre as Séries, nos termos da Clausula
4.11.2 abaixo, na ocorréncia, a qualquer tempo, de qualquer dos seguintes eventos com
os recursos originados em tais eventos (“Eventos de Resgate ou Amortizaco Parcial
Antecipada Obrigatdrios™):
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4.11.2.

(a)

(®)

©

pagamento e/ou distribui¢dio de dividendos, juros sobre capital proprio e
quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribui¢Ses oriundos das agdes de
emissfo da Braskem de titularidade, hoje ou no futuro, da OSP (“Distribuicfio
Braskem”™), cujos valores devem ser depositados na Conta Vinculada Braskem;

pagamento e/ou distribui¢io de dividendos, juros sobre capital préprio e
quaisquer outros proventos, lucros e/ou distribui¢Ses oriundos das A¢es OSP,
no exato valor da Distribuigio Braskem (“Distribuicio OSP”), cujos valores
devem ser depositados nas Contas Vinculadas OSP conforme termos e
condi¢Ses estabelecidos no Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos; e

observados os termos da Clausula 4.12, a venda, alienagdo e/ou transferéncia,
sempre de forma onerosa, pela Emissora, pelas Fiadoras ou por qualquer
empresa do Grupo Odebrecht, de ativos, cuja defini¢do inclui, sem limitar,
participacdes societarias (em quaisquer espécie e classe de agdes) e respectivos
direitos em uma sociedade ou grupo de sociedades cujas atividades sejam
relacionadas (“Ativo(s)”), conforme obrigagfio estabelecida na Clausula 6.2,
item (1), em montante suficiente para a Emissora realizar o resgate antecipado
total das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série (“Obrigacdo de
Venda”), sendo certo que, ressalvado o disposto no Instrumento de Obrigacdo
de Aliena¢fio de Bens, a consumagéo da alienagio objeto da Obrigagdo de
Venda somente poderd ser exigida da Emissora, das Fiadoras e/ou da(s)
Vendedora(s) apds (i) 31 de maio de 2019 caso nfo tenha ocorrido o
pagamento integral das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2 Série;
ou (i) 31 de maio de 2020, em caso de prorrogagdo do vencimento das
Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série, nos termos previstos na
cldusula 4.1.7.1 acima. Para fins de esclarecimento: (a) as diferentes espécies
e/ou classes de agdes (e.g. agdes preferenciais e ordindrias) de emissdo de uma
mesma sociedade serfo consideradas como um tnico Ativo; (b) a venda de
uma determinada sociedade inclui suas subsidiarias e Controladas, sendo todas
consideradas como um tnico Ativo, ainda que as atividades de tais subsididrias
e Controladas ndo guardem relagfio direta entre si; (c) diversos bens de uma
mesma sociedade serdo considerados como um Unico Ativo e (d) a Obrigagdo
de Venda tratada nesta Escritura é em adi¢8o e sem prejuizo ao disposto no
Instrumento de Obrigagdo de Alienagdo de Bens.

Os pagamentos do Resgate Antecipado Total Obrigatério e da Amortizagdo Parcial
Antecipada Obrigatéria decorrentes das Clausulas 4.11.1 (a) e 4.11.1 (b) deverdo
respeitar a ordem de prioridade e proporgdo estabelecida nos termos da Cascata de
Afetagio dos Direitos Creditérios A¢Ges Braskem, conforme os termos desta Escritura

e dos Contratos de Garantia e os pagamentos decorrentes do Resgate Antecipado Total
Obrigatério e da Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria decorrentes da Clausula

4.11.1 (c) deverdo respeitar a ordem de prioridade estabelecida entre as Debéntures da
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4.11.3.

4.11.4.

12 Série, as Debéntures da 2* Série ¢ as Debéntures da 1* Série 2016, conforme os
termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia.

4.11.2.1. As Partes acordam que, caso haja qualquer venda de A¢des PNA, o produto
de tal venda devera ser aplicado conforme a Cascata de Afetagéio de Venda PNA, nos
termos do Contrato de Aliena¢do Fiducidria de Agdes, exceto se tal venda ocorrer
exclusivamente ¢ no limite necessario para possibilitar o pagamento de Juros que
venham a ser devidos em 31 de maio de 2019 caso haja a prorrogagéio prevista nos
termos da Clausula 4.1.7.1.

A Emissora deverd realizar o resgate antecipado ou amortizagdo parcial antecipada
obrigatoria (“Resgate Antecipado Total Obrigatério Venda de Ativos” ou
“Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria Venda de Ativos”) das Debéntures, na
ocorréncia, a qualquer tempo, de qualquer dos seguintes eventos com 0s recursos
originados em tais eventos (“Eventos de Resgate ou Amortizacio Antecipada Parcial
Obrigatérios Venda de Ativos”):

(a) a venda, alienagiio e/ou transferéncia de agdes de emissdo da Braskem de
titularidade, hoje ou no futuro, da OSP ou de empresa do Grupo Odebrecht, no
exato valor recebido pela venda, alienagio e/ou transferéncia de tais agdes, cujos
valores devem ser (i) depositados nas Contas Vinculadas OSP conforme termos
e condi¢des estabelecidos no Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos, e (ii) empregados de acordo com a Cascata de Afetagiio de Garantias,
ressalvada a aplicagBio da Cascata de Afetagio de Venda PNA em caso de venda
das Agdes PNA, conforme previsto na Clausula 4.11.2.1 acima; e

(b) a venda, alienagfo e/ou transferéncia de qualquer ativo objeto de garantias
prestadas as Debéntures de cada uma das Séries das Debéntures Grupo A, no
exato valor recebido pela venda, alienagio e/ou transferéncia de tais ativos, cujos
valores devem ser (i) primeiro, depositados nas Contas Vinculadas OSP
conforme termos e condigdes estabelecidos no Aditamento ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos; (ii) segundo, empregados no pagamento das
Debéntures da Série originalmente garantida por tais garantias, e (iii) terceiro,
empregados no pagamento pari passu das demais Debéntures Grupo A.

Observados os termos e condigGes previstos nesta Escritura, a Emissora devera, em até
3 (trés) Dias Uteis ap6s a ocorréncia de um Evento de Resgate ou Amortizagio Parcial
Obrigatério ou de um Evento de Resgate ou Amortizag8o Parcial Obrigatério Venda
de Ativos, notificar o Agente Fiduciario e a B3, nos termos da Clausula 10.7 desta
Escritura, a respeito do referido evento e informar (i) a data do Resgate Antecipado
Total Obrigatério, Resgate Antecipado Total Obrigatério Venda de Ativos,
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria ou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatéria Venda de Ativos; (ii) o valor decorrente da Distribuigio Braskem,
Distribuigdo OSP, venda de Ativos ou outro evento que se qualificou como um Evento
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4.11.5.

4.11.6.

4.11.7.

4.12.

4.12.1.

de Resgate ou Amortizagdo Parcial Obrigatério Venda de Ativos, a ser utilizado
integralmente no Resgate Antecipado Total Obrigatério, Resgate Antecipado Total
Obrigatério Venda de Ativos, Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria ou
Amortizag@o Parcial Antecipada Obrigatdria Venda de Ativos, observado o disposto
nas Clausulas 4.11.1,4.11.2 e 4.11.3 acima; (iii) a data em que sera feito o pagamento
do Resgate Antecipado Total Obrigatdrio, Resgate Antecipado Total Obrigatério
Venda de Ativos, Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria ou Amortizagéio Parcial
Antecipada Obrigatéria Venda de Ativos, que ndo deve ser posterior a 5 (cinco) Dias
Uteis contados a partir da data de ocorréncia de qualquer Evento de Resgate ou
Amortizagdo Parcial Obrigatério ou Evento de Resgate ou Amortizagdo Parcial
Obrigatério Venda de Ativos, respeitados os prazos, se inferiores, do Contrato de
Cesséo Fiduciéria de Direitos; (iv) o valor ou percentual correspondente ao resgate ou
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario e respectivos juros e encargos, sendo que, no caso de Amortizagéo Parcial
Antecipada Obrigatéria ou Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria Venda de
Ativos, limitado a 97% (noventa e sete por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Subscrigfo; e (v) quaisquer informagSes adicionais necessarias a
operacionalizagdo do resgate/amortizagfio antecipada.

Para fins da realizag8o do referido Resgate Antecipado Total Obrigatério, Resgate
Antecipado Total Obrigatério Venda de Ativos, Amortizaco Parcial Antecipada
Obrigatoria ou Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria Venda de Ativos, a
Emissora deverd calcular o valor da amortizagéo ou resgate obrigatdrio das Debéntures
levando-se em consideracéio o montante de Juros devidos pela Emissora desde a Data
de Subscri¢@o ou, conforme o caso, desde a Gltima data de pagamento, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Total Obrigatério, Resgate Antecipado
Total Obrigatério Venda de Ativos, Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria ou
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria Venda de Ativos.

Nao havera a incidéncia de qualquer prémio de reembolso nas hipéteses de Resgate
Antecipado Total Obrigatério, Resgate Antecipado Total Obrigatério Venda de Ativos,
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatdria ou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatéria Venda de Ativos, inclusive para os fins do disposto na Clausula 4.12
abaixo.

Nido havera resgate parcial das Debéntures de uma Série. Para cada Série ele serd
sempre total, respeitadas as disposigdes previstas nesta Escritura.

Obrigacdo de Venda

No ambito da Obrigagdo de Venda (conforme definido na Clausula 4.11.1 “¢”), cada
um dos Debenturistas das Debéntures da 1* Série e dos Debenturistas das Debéntures
da 2% Série, para todos os fins desta Clausula 4.12, poderd, a partir de 01 de julho de
2018, a seu exclusivo critério, em conjunto ou individualmente, solicitar documentos
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4.12.2,

4.12.3.

e informagdes 4 Emissora e/ou a qualquer das Fiadoras com relagiio aos Ativos de
propriedade direta ou indireta das entidades do Grupo Odebrecht, sobre os quais a
Odebrecht tenha, direta ou indiretamente, o Controle, mediante a obrigagdo assumida
por tais Debenturistas de manter sigilo absoluto em relagdo a tais documentos e
informagdes, os quais somente poderdo ser divulgados a quaisquer terceiros e ao
mercado quando do efetivo inicio do processo de venda dos Ativos na forma a seguir
estabelecida ou em caso de ordem judicial ou administrativa nesse sentido. Dentre as
informagdes que poderfio ser solicitadas, os Debenturistas das Debéntures da 1° Série
e dos Debenturistas das Debéntures da 2* Série poderdio solicitar dados sobre
endividamento, 6nus, obrigagbes de fazer, obrigagdes de aporte de capital, dentre
outras, relativas aos Ativos em questio. A Emissora ¢ as Fiadoras prestardo tais
informag8es da forma mais célere possivel, em néo mais do que 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do recebimento da solicitagdo de tais informag3es enviada, por escrito, pelo
Debenturista em questdo, isoladamente ou representado pelo Agente Fiduciario, &
Emissora e as Fiadoras, sendo certo que tal prazo podera ser estendido de comum
acordo entre as partes caso a informagdio solicitada nfio esteja imediatamente
disponivel para a Emissora e/ou Fiadoras.

A partir de 31 de julho de 2018, os Debenturistas das Debéntures da 1* Série ¢ dos
Debenturistas das Debéntures da 2 Série poderfo, individual ou conjuntamente, nos
termos da Clausula 9.3.1 abaixo, (i) indicar uma lista de até 3 (trés) Ativos (“Lista de
Ativos”) e a2 Emissora apontara, em até 5 (cinco) Dias Uteis, qual ser4 o ativo, dentre
a lista de cada Debenturista, que devera ser objeto da Obrigacdo de Venda (“Ativo
Escolhido™), sendo certo que, (i.a)caso a Lista de Ativos de um determinado
Debenturista contenha apenas 1 (um) Ativo, este serd considerado o Ativo Escolhido
por aquele Debenturista, sem a necessidade de que seja dada a Emissora a opgdo de
escolher entre mais de um Ativo, e (i.b) a Lista de Ativos de um Debenturista pode ser
diferente da Lista de Ativos de outros Debenturistas e sera permitido que haja um tinico
Ativo Escolhido para varios Debenturistas, bem como diferentes Ativos Escolhidos
para diferentes Debenturistas; e (ii) informar se pretende participar do processo de
venda do seu respective Ativo Escolhido (seja por si ou por entidade do seu grupo
econdmico), de forma individual ou conjunta. Os Debenturistas que desejarem
participar do processo de venda do seu respectivo Ativo Escolhido poderdio, mediante
as indicagOes mencionadas acima, iniciar os atos internos (envolvendo apenas os
Debenturistas, a Emissora e as Fiadoras), preparatérios ao inicio do efetivo processo
de venda do Ativo Escolhido, ainda sujeitos ao dever de sigilo absoluto em relagdo ao
Ativo Escolhido, aos proprios atos internos e aos documentos e informagGes
relacionados, os quais somente poderfio ser divulgados a quaisquer terceiros e ao
mercado quando do efetivo inicio do processo de venda dos ativos na forma a seguir
estabelecida.

A partir de 01 de setembro de 2018, e desde que j4 tenha sido definido o Ativo

Escolhido, o(s) Debenturista(s) que desejar(em) participar do processo de venda do seu
respectivo Ativo Escolhido podera(do) solicitar a(s) titular(es) do Ativo Escolhido
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4.12.4,

4.12.5.

4.12.6.

(“Vendedora(s)”) a outorga/assinatura de um mandato para atuar(em) como
assessor(es) financeiro(s) no processo de venda de tal Ativo Escolhido. Nessa ocasido,
a Emissora e as Fiadoras fardo com que a(s) Vendedora(s) outorgue(m)/assine(m) o
referido mandato, devendo tal contrata¢do ser estabelecida em termos e condigGes a
serem negociados entre cada um dos Debenturistas e a Emissora de comum acordo,
sem qualquer exclusividade (ou seja, sem prejuizo da contratagdo de outros assessores
para os mesmos fins), com vigéncia até 01 de margo de 2020. A existénceia do referido
mandato assim como o seu conteido estardo igualmente abrangidos pelo dever de
sigilo acima referido, somente podendo ser divulgados a quaisquer terceiros e ao
mercado quando do efetivo inicio do processo de venda dos ativos na forma aqui
estabelecida.

A(s) Vendedora(s), a Emissora e as Fiadoras deverdo tomar todas e quaisquer medidas
necessarias (i) a celebragio do mandato referido acima em até 10 (dez) Dias Uteis a
partir da solicita¢éio pelo(s) Debenturista(s) que desejar(em) participar do processo de
venda do seu respectivo Ativo Escolhido; e (ii) a venda do Ativo Escolhido, incluindo
mas ndo se limitando a obtengdo das aprovacles, autorizagdes ¢ consentimentos
necessarios para tanto junto a credores, autoridades governamentais, eventuais
acionistas da(s) Vendedora(s) e quaisquer outros terceiros, conforme aplicével,
observado o disposto no item 4.12.5 (ii) abaixo.

Sem prejuizo do inicio do processo preparatorio para venda do Ativo Escolthido na
forma descrita acima, fica estabelecido pelos Debenturistas das Debéntures da 1% Série
e dos Debenturistas das Debéntures da 2% Série, pela Emissora e pelas Fiadoras, de
comum acordo, que (i) o efetivo inicio do processo de alienagfo definitiva de cada
Ativo Escolhido para cumprimento da Obriga¢fio da Venda, perante o mercado e
terceiros, devera ocorrer apds 01 de janeiro de 2019; e (ii) sem prejuizo do disposto na
Clausula 4.17 abaixo, a consumagdo da alienagfo objeto da Obrigacdo de Venda
somente poderd ser exigida da Emissora, das Fiadoras e/ou da(s) Vendedora(s) apds
(i) 31 de maio de 2019; ou (ii) 31 de maio de 2020, em caso de prorrogagio do
vencimento das Debéntures da 1* Série ¢ das Debéntures da 2° Série, nos termos
previstos na clausula 4.1.7.1 acima, caso néo tenha ocorrido o pagamento integral das
Debéntures da 1% Série e das Debéntures da 2°* Série. Vale dizer, (i) antes de 31 de maio
de 2019; ou (ii) antes de 31 de maio de 2020, em caso de prorrogagédo do vencimento
das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série, nos termos previstos na
cléusula 4.1.7.1 acima, ou caso tenha ocorrido o pagamento integral das Debéntures da
1* Série e das Debéntures da 2* Série, os Debenturistas ndo poderdo exigir a
consumacio da alienagio objeto da Obrigagfio de Venda da Emissora, das Fiadoras
e/ou da(s) Vendedora(s), independente do estagio em que o processo de venda se
encontre nessa data. Para fins de esclarecimento, a Obrigagio de Venda n#o prejudica,
restringe ou limita, de qualquer forma, a validade e execugio de qualquer dos Contratos
de Garantia que constitua garantia sobre o Ativo Escolhido, no todo ou em parte.

O(s) Debenturista(s) (e/ou empresas dos seus grupos econémicos) contratado(s) para
participagfio do processo de venda de um determinado Ativo Escolhido devera(do)
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4.12.7.

4.12.8.

4.12.9.

4.12.10.

4.12.11.

4.12.12.

4.13.

conduzir tal processo de forma que a referida venda ocorra necessariamente por meio
de processo competitivo, buscando a realizagdo da venda do Ativo Escolhido de forma
a maximizar o seu valor, em termos e condi¢des financeiras aceitaveis 3 Emissora, a(s)
Vendedora(s) e a tais Debenturistas.

Se e quando concluida a venda de um determinado Ativo Escolhido na forma acima
estabelecida, a Emissora, as Fiadoras e a(s) Vendedora(s) obrigam-se a assegurar que
o Valor Liquido Disponivel resultante de tal alienacéo seja depositado em qualquer das
Contas Vinculadas e que os recursos entfo depositados em qualquer das Contas
Vinculadas sejam aplicados para pagamento das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2* Série.

Caso um determinado Ativo Escolhido seja objeto das garantias no &mbito dos
Contratos de Garantia e a venda seja concluida, e somente nesse caso, no prazo de 1
(um) Dia Util apés o depésito do Valor Liquido Disponivel oriundo da Venda
Obrigatéria nas Contas Vinculadas (ou outra conta que venha a ser indicada pelos
Debenturistas) referido acima (“Data Relevante da Venda Obrigatoria™), tal montante
deveré4 respeitar a ordem de prioridade e proporgio estabelecida nos termos da Cascata
de Afetagdo das Garantias e da Cascata de Afetagdo de Venda PNA, conforme
aplicavel.

Em qualquer dos casos previstos nas Clausulas 4.12.7 e 4.12.8 acima, o excedente da
venda do Ativo Escolhido, se houver, serd imediatamente liberado para uso pela(s)
Vendedora(s), observado e sem prejuizo do disposto em outros contratos dos quais a(s)
Vendedora(s) seja(m) parte.

Caso o montante recebido pela(s) Vendedora(s) seja inferior ao valor necessario para
efetuar os pagamentos indicados nos itens 4.12.7 e 4.12.8 acima, conforme o caso, a
Emissora e as Fiadoras permanecerdio obrigadas a quitar o saldo devedor em aberto das
operagdes ali indicadas na forma desta Escritura ¢ documentos relacionados.

A documentagdo que formalizar a venda do Ativo Escolhido com o respectivo
comprador (e.g. contrato de compra e venda de agSes) e/ou qualquer outro instrumento
que regule ou faga mencfio ao pagamento do prego referente & venda do Ativo
Escolhido devera conter clausula expressa obrigando o comprador a realizar quaisquer
pagamentos no dmbito daquele contrato por meio de depdsito nas Contas Vinculadas
ou outra conta que venha a ser indicada pelos Debenturistas das Debéntures da 1° Série

e dos Debenturistas das Debéntures da 2% Série.
Para todos os fins, as Partes acordam que o disposto, incluindo, mas ndo se limitando
aos direitos e prerrogativas conferidos por meio da presente Clausula 4.12 e sub-

clausulas, aplicam-se somente as Debéntures da 1° Série e Debéntures da 2% Série.

Afetacio dos Direitos Creditdrios Acdes Braskem
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4.13.1.

4.14,

4.14.1.

4.15.

4.15.1.

4.16.

4.16.1.

A partir da presente data, inclusive, todos e quaisquer montantes correspondentes a
Direitos Creditérios A¢des Braskem (“Montantes”) devem obrigatoriamente (i) ser
pagos na Conta Vinculada Braskem e (ii) ser utilizados para a amortizagéo
extraordindria do principal, dos juros e dos demais encargos das Debéntures, e de
outras obrigag¢des, conforme previsto e nos termos da Cascata de Afetagdo dos Direitos
Creditérios Agdes Braskem, nesta Escritura € no Aditamento ao Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos (“Afetagio dos Direitos Creditérios A¢Ses Braskem™). Para fins
do disposto acima na presente Clausula 4.13, os Montantes que, nos termos da
Afetacdo dos Direitos Creditérios Ag¢Ges Braskem, se destinarem a amortizagéo
extraordingria do principal, dos juros e dos demais encargos das Debéntures devem,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do ingresso dos recursos na Conta
Vinculada Braskem conforme referido em (i) acima, ser transferidos para a Conta
Vinculada OSP de titularidade da OSP Investimentos e, apds completada esta
transferéncia, ser imediatamente utilizados para a amortizagio extraordinaria dos tais
valores de principal, juros e demais encargos conforme Cascata de Afetagdio dos
Direitos Creditérios Ag¢des Braskem e prioridade estipulada no Aditamento ao
Contrato de Cesséio Fiduciéria de Direitos.

Aquisi¢cdo Facultativa

A Emissora poderé adquirir Debéntures no mercado, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo tal(is) aquisi¢io(Ges)
(i) constar(em) do relatério da administracio e das demonstra¢Ses financeiras da
Emissora, caso tal aquisi¢do venha a ser efetuada por valor igual ou inferior ao saldo
do Valor Nominal Unitario; ou (if) observar as regras expedidas pela CVM, caso tal
aquisi¢iio seja feita por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario. As
Debéntures objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (i) permanecer em tesouraria,
ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, se ¢ quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma remuneracdo das demais Debéntures.

Liquidez e Estabilizacdo

N&o sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagéio de prego para as Debéntures.

Reorganizacio Societaria

Ficam autorizadas, independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, (i)
reorganizagdes societarias no ambito da OSP, dentro do Grupo Odebrecht e no
interesse deste ltimo; (i) compra, aquisicdo ou qualquer outra forma de incorporagéo
de bens ou ativos ao patriménio da OSP; e (iii) transferéncias, alienagdes ou qualquer
outra forma de disposi¢do dos bens e ativos integrantes do patrimdnio da OSP, a
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4.16.2.

4.16.3.

4.16.4.

4.16.5.

excegdo dos bens e direitos dados em garantia nos termos dos Contratos de Garantia,
conforme previsto nesta Escritura; em qualquer dos casos (i) a (iii) acima, desde que
ndo afetem a titularidade sobre as agdes de emissdo da Braskem e/ou as garantias
criadas sobre estas nos termos acima, ndo aumentem o risco dos Debenturistas, nem
acarretem contingéncias (fiscais ou outras) para os Debenturistas. As Entidades OSP,
a ODB e as entidades do Grupo Odebrecht envolvidas na operagdo em questdo,
conforme o caso, deverdo indenizar os Debenturistas por qualquer dano ou prejuizo
decorrente diretamente de qualquer operagdo descrita em (i) a (iii) acima (conforme
determinado por decisfio final e definitiva em processo judicial, arbitral ou
administrativo), caso qualquer contingéncia se materialize com impacto direto para os
Debenturistas, sendo ainda responsdveis por arcar com todos os custos razodveis
comprovadamente incorridos caso haja necessidade de contratagdo de advogados pelos
Debenturistas no ambito de eventual discusséio judicial, arbitral e/ou administrativa
nesse sentido.

As eventuais reorganizagdes societérias referidas na Clausula 4.16.1 acima que tenham
como resultado a incorporagio ou fus@io da OSP em outra sociedade somente serdo
permitidas no caso de a sociedade incorporadora ou de a sociedade resultante da fuséo
ter a totalidade das suas a¢Ges oneradas aos Debenturistas e/ou credores das Obrigacdes
Garantidas Pelos Contratos de Garantia, para garantia das Debéntures, das Debéntures
2016, do prego de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote, do prego de
compra e venda das Debéntures do Segundo Lote e das ObrigagSes Garantidas Pelos
Contratos de Garantia, conforme os limites ali estabelecidos, nos termos da presente
Escritura.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.16.1 e 4.16.2 acima, ficam igualmente
autorizadas (i) reorganizagdes societirias no dmbito da Emissora, dentro do Grupo
Odebrecht e no interesse deste ultimo; (ii) compra, aquisi¢do ou qualquer outra forma
de incorporagéo de bens ou ativos ao patrimdnio da Emissora; e (iii) transferéncias,
alienagSes ou de qualquer outra forma de disposigido dos bens e ativos integrantes do
patriménio da Emissora, & excegdo dos bens e direitos dados em garantia nos termos
dos Contratos de Garantia, conforme previsto nesta Escritura; em qualquer dos casos
(1) a (iii) acima, desde que ndo afetem a titularidade sobre as a¢gdes de emissdo da OSP
e/ou as garantias criadas sobre estas nos termos acima, ndo aumentem o risco dos
Debenturistas, nem acarretem contingéncias (fiscais ou outras) para os Debenturistas.

Desde que prévia e expressamente aprovada pelos Debenturistas, fica autorizada a
compra, aquisi¢do ou qualquer outra forma de incorporagdo de participagSes
societarias pela Emissora, desde que nfo afete(m) a titularidade sobre as agdes de
emissdo da OSP e/ou as garantias criadas sobre estas nos termos desta Escritura,
observada a necessidade de fundamentagéo, pelos Debenturistas, de eventual negativa
para compra, aquisi¢do ou qualquer outra forma de incorporagio de participa¢Ges
societarias pela Emissora.

As Fiadoras, a Emissora e as Pessoas envolvidas na operag¢do em questio indenizarfio
os Debenturistas por qualquer dano ou prejuizo decorrente diretamente de qualquer
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operagdo descrita nas Clausulas 4.16.3 ¢ 4.16.4 acima (conforme determinado por
decisdo final e definitiva em processo judicial, arbitral ou administrativo), caso
qualquer contingéneia se materialize com impacto direto para os Debenturistas, sendo
ainda responséveis por arcar com todos os custos razodveis comprovadamente
incorridos caso haja necessidade de contratagdo de advogados pelos Debenturistas no
ambito de eventual discussfo judicial, arbitral e/ou administrativa nesse sentido.

4.17. Venda de Ativos

4.17.1. A partir de 1° de janeiro de 2019, a ODB obriga-se a realizar todos os atos necessarios
para concluir a Obrigagdo de Venda, incluindo, sem limitagéio, a (i) disponibilizar
informagdes tipicas para um processo de venda e/ou que venham a ser solicitadas por
potenciais compradores a respeito do(s) Ativo(s) Escolhido(s), tais como dados e
documentos sobre endividamento, dnus, obrigag3es de fazer, obrigagdes de aporte de
capital, dentre outras, a respeito do(s) Ativo(s) Escolhido(s); (ii) participar de reunides
com potenciais compradores e seus assessores; (iii) dirimir eventuais duvidas, bem
como prestar esclarecimentos decorrentes do processo relacionado & Obrigagdo de
Venda, seja por parte dos potenciais compradores e/ou de seus respectivos assessores,
(iv) preparar, revisar e negociar qualquer documentagéo referente ao procedimento e
formalizagdo da venda do(s) Ativo(s) Escolhido(s); ¢ (v) tomar todas as providéncias
para a obtengfo de todas as aprovagdes necessarias para concluir a venda do(s) Ativo(s)
Escolhido(s), sejam societarias ou perante terceiros, incluindo Autoridades, Pessoas
que tenham participagio no(s) Ativo(s) Escolhido(s), credores do Ativo(s)
Escolhido(s), dentre outros.

4.17.1.1. A Emissora, a Odebrecht e a OSP comprometem-se a nio contestar,
questionar ou tomar qualquer medida que possa impedir ou prejudicar o cumprimento

da Obrigacdo de Venda.

4.18. Obrigacio de Informacio

4.18.1. Durante a vigéncia das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série, a ODB
devera notificar o Agente Fiducidrio, em até 45 (quarenta e cinco) dias, contados do
respectivo evento, a respeito da ocorréncia, com relagdo & ODB, de qualquer (a)
transformagdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outra reorganizagdo societaria
envolvendo a propria ODB ou suas Controladas diretas, incluindo redugfo de capital
social, (b) criagdo de novos Onus sobre qualquer ativo da ODB; (c) criagio, contratagio
ou assung¢io de Endividamento pela ODB, (d) alteragio do exercicio fiscal, e (¢) ndo
cumprimento, pela ODB, de (i) decisdo definitiva judicial ou arbitral, transitada em
julgado, ou de (ii) decisdo administrativa sem recurso; desde que, em qualquer das
hipdteses, ndo tenha sido obtido efeito suspensivo para o pagamento no prazo de 30
(trinta) dias corridos, €, adicionalmente, desde que o valor individual ou agregado das
decisBes que se encontrarem na situagio descrita no presente item exceda o valor global
de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas.
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4.18.2.

4.18.3.

5.1.

A ODB devers, em até 30 (trinta) dias a contar da Data de Emiss#o, notificar as
Entidades Devedoras, com cépia para o Agente Fiducidrio, solicitando, durante a
vigéncia das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 2° Série, que tais Controladas
mantenham os Debenturistas ¢ a ODB, copiando o Agente Fiduciério, informados em
até 45 (quarenta e cinco) dias da ocorréncia, exclusivamente com relagéio a quaisquer
Entidades Devedoras, de (a) qualquer transformagéo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou
qualquer outra reorganizagdo societiria das Entidades Devedoras, (b) criagfo,
contratagdo ou assuncio de Endividamento em valor superior a R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), (c) alteragdo do exercicio fiscal, (d) protesto, contra
qualquer das Entidades Devedoras, de qualquer titulo ou contrato em valor igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e (€) ndo cumprimento de (i)
decisdo definitiva judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou de (ii) decisdo
administrativa sem recurso; desde que, em qualquer das hipéteses, ndo tenha sido
obtido efeito suspensivo para o pagamento no prazo de 30 (trinta) dias corridos, exceto
se o valor agregado das decisSes que se encontrarem na situagfo descrita no presente
item ndo ultrapassar o valor global de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas.

Caso os Debenturistas tomem conhecimento de qualquer dos eventos indicados na
Clausula 4.18.2 acima envolvendo qualquer das Entidades Devedoras que nfo tenha
sido informada aos Debenturistas, os Debenturistas poderfio solicitar que a ODB
providencie as informag&es solicitadas nesse sentido em até 5 (cinco) Dias Uteis.

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado

5.1.1. Independentemente do envio de comunicacdo & Emissora e/ou as Fiadoras neste sentido, s@o
consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures da 1% Série e das Debéntures da 2°
Série e, sujeito ao disposto na Clausula 5.2 desta Escritura, de imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Saldo Devedor de cada uma das Debéntures, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos:

(a) ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP, na respectiva data de
vencimento, de qualquer Obrigagdo pecuniéria, exceto se tal descumprimento
for sanado no prazo de 02 (dois) Dias Uteis;

(b) n#o cumprimento, por qualquer das Entidades OSP e/ou pela ODB, na data em
que tal cumprimento seja exigido, de qualquer Obrigagdo nfio pecuniaria no
ambito do Endividamento OSP, exceto se tal descumprimento for sanado (i)
no prazo de 10 (dez) dias corridos, quando nfio exista prazo de cura
estabelecido nos Documentos da Operagdo para o descumprimento em causa,
ou (ii) no prazo de cura estabelecido nos Documentos da Operagfo, ficando
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®

(8)

(b)

(i)

®

claro e acordado que em nenhum caso os prazos referidos em (i) e (ii) acima
serdo cumulativos;

falsidade de qualquer declaragfo ou informagdo prestada ou fornecida por
qualquer das Entidades OSP, pela ODB, nos termos de qualquer dos
Documentos da Operagdo e/ou no dmbito das operagdes neles contempladas;

incorrecdo ou imprecisdo de qualquer declaracéo ou informagéo prestada ou
fornecida por qualquer das Entidades OSP e/ou pela ODB, nos termos de
qualquer dos Documentos da Operagfio e/ou no dmbito das operagdes neles
contempladas, desde que ndo solucionada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario e/ou de qualquer
dos credores dos Documentos da Operagfo nesse sentido ou do momento em
que a entidade em questdo tome conhecimento da incorregdo ou impreciséo, e
desde que impacte em sua capacidade de adimplemento de suas obrigagdes
pecuniarias devidas nos termos dos Documentos da Operagéo;

ocorréneia, com relagdo a qualquer das Entidades OSP e/ou & Braskem e/ou a
ODB, de (i) decretagdo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de
faléncia formulado por terceiros, néo elidido através de depdsito judicial e/ou
contestado no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperagio
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag@o
judicial do referido plano; ou (v) pedido ou deferimento de recuperacéo
judicial;

dissolugo, liquidagfio ou extingfio de qualquer das Entidades OSP e/ou da
Braskem e/ou da ODB;

transformagio, cisfo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outra reorganizagdo
societaria envolvendo qualquer das Entidades OSP, exceto as operagdes
autorizadas nos termos da Clausula 4.16 acima;

inadimplemento de qualquer Endividamento contraido ou assumido por
qualquer das Entidades OSP perante qualquer dos Credores e/ou quaisquer
institui¢Bes dos seus grupos econdmicos, observado prazo de cura previsto nos
respectivos instrumentos ou, caso néo possuam prazo de cura, 2 (dois) Dias
Uteis do inadimplemento;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer Endividamento contraido ou
assumido por qualquer das Entidades OSP perante terceiros;

protesto, contra qualquer das Entidades OSP, de qualquer titulo ou contrato,
quando tal protesto ndo (i) seja cancelado, sustado ou suspenso ou (ii) tenha o
seu valor depositado em juizo, em ambos os casos no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, a contar da data da intimagéo para pagamento, exceto se, exclusivamente
em relagio a OSP, o valor individual ou agregado dos protestos que se
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(k)

@

(m)

(n)

(0)

®
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encontrarem na situagdo descrita no presente item nfo ultrapassar o valor de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), ou o equivalente em outras moedas;

protesto, contra a ODB, de qualquer titulo ou contrato, quando tal protesto néo
(i) seja cancelado, sustado ou suspenso ou (ii) tenha o seu valor depositado em
juizo, em ambos os casos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, a contar da data da
intimagdo para pagamento, exceto se o valor individual ou agregado dos
protestos que se encontrarem na situagfio descrita no presente item n#o
ultrapassar o valor de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas;

ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP, de (i) decisfio definitiva
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou de (ii) decisfo administrativa sem
recurso, desde que, em qualquer das hipdteses, ndo tenha sido obtide efeito
suspensivo para o pagamento no prazo de 30 (trinta} dias corridos;

ndo cumprimento, pela ODB, de (i) decisfo definitiva judicial ou arbitral,
transitada em julgado, ou de (i) decisfio administrativa sem recurso, desde que,
em qualquer das hipéteses, nfo tenha sido obtido efeito suspensivo para o
pagamento no prazo de 30 (trinta) dias corridos, exceto se o valor agregado
dos Endividamentos que se encontrarem na situagfio descrita no presente item
ndo ultrapassar o valor global de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas;

caso qualquer das Entidades OSP crie ou permita que subsistam quaisquer
Onus sobre quaisquer bens, ativos ou direitos de que seja titular, com excegéo
dos Onus Permitidos;

caso qualquer das Entidades OSP contraia, incorra ou assuma qualquer
Endividamento, com excecdo do Endividamento Permitido Entidades OSP;

caso qualquer das Entidades OSP conceda qualquer Endividamento, exceto
quando seja entre Entidades OSP ou para cumprir com a destinagio dos
recursos oriundos das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série,
conforme disposto na Carta de Utilizagéo de Recursos;

caso gualquer das Entidades OSP realize qualquer Distribuigio, exceto uma
Distribui¢fio Permitida;

caso quaisquer Ativos Estratégicos Entidades OSP sejam objeto de venda,
transmissdo, locagdo ou qualquer outro tipo de disposi¢@o, sem autorizagdo
prévia, expressa e por escrito dos Debenturistas, com excegio das Disposi¢Ses
Permitidas e do disposto na cliusula 2.8 do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos;
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redugdo de capital social, por qualquer das Entidades OSP, exceto se: (i) para
absorgdo de prejuizos; (i) previamente autorizado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) referida redugdo de
capital se encontrar permitida nos termos dos Documentos da Operagdo,
incluindo as hip6teses de Distribuigo Permitida;

alteragio do objeto social de qualquer das Entidades OSP, que modifique
substancialmente as atividades atualmente exercidas, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

alteragdio do tipo societério das Entidades OSP, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades Por Agdes;

alteragio do exercicio fiscal de qualquer das Entidades OSP, exceto se
previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

caso qualquer entidade do Grupo Odebrecht discuta a eficicia ou, de qualquer
forma, questione, ou tome alguma medida judicial, arbitral ou extrajudicial,
visando questionar, anular, invalidar ou limitar a eficicia de quaisquer
disposigdes, direitos, créditos efou garantias referentes a qualquer dos
Documentos da Operagio e/ou as operagdes contempladas em tais
documentos;

caso se verifique a invalidade, nulidade, suspensfio, revogagdo, ineficécia,
perda de cardter vinculante ou inexequibilidade, por qualquer motivo, de
qualquer Documento da Operagéo do qual qualquer Entidade OSP seja parte,
exceto se no prazo de até 15 (quinze) dias corridos o Documento da Operagio
em questio for substituido, em forma e substdncia aceitaveis para os
Debenturistas, por outro com os mesmos efeitos;

caso (i) qualquer Onus criado nos termos de qualquer Contrato de Garantia
deixe de ser plenamente legal, valido, vinculante, eficaz e exequivel, de acordo
com os termos e condi¢Bes estabelecidos no Contrato de Garantia em questao,
ou (ii) a prioridade de qualquer Onus criado nos termos de qualquer Contrato
de Garantia seja rebaixada em relago a indicada em tal Contrato de Garantia;,
ou (iii) se verifique a efetivacdo de qualquer ato constritivo, incluindo, mas
ndo se limitando a, penhora, arresto e sequestro, decorrente de decisdo
prolatada em agdo movida por terceiros, sobre o objeto dos Contratos de
Garantia, em qualquer dos casos desde que tal situagio nfo scja revertida ou
remediada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos do evento em questio;

caso qualquer Autorizagdo aplicdvel a qualquer das Entidades OSP, referida

na Clausula 7.1 (f) abaixo, conforme aplicavel, seja revogada, suspensa, ou de
outra forma deixe de estar em pleno vigor e efeito, exceto se tal evento for
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(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(fH)

revertido em prazo nfo superior a 15 (quinze) dias corridos contados da ciéncia
pelas Entidades OSP em questdo, do referido evento;

caso os recursos das Debéntures sejam utilizados para finalidade diversa da
indicada nesta Escritura e informada aos Coordenadores previamente a Data
de Subscrigio da respectiva Série, conforme previsto na Carta de Utilizagéo de
Recursos;

caso o disposto na presente Escritura e nos demais Documentos da Operagéo
quanto a Afetacéio dos Direitos Creditdrios A¢Ges Braskem nao seja integral e
pontualmente cumprido pelas Entidades OSP ¢ pela ODB,;

observado o disposto na clausula 4.16 acima, caso (i) a Emissora tenha sua
participagdo societaria na OSP reduzida e/ou diluida; (ii) a ODB deixe de
Controlar, direta ou indiretamente, a Emissora; ¢ (iii) a OSP e/ou a Emissora
constituam subsididrias sem a prévia aprovacéo dos Credores;

caso quaisquer das Entidades OSP deixem de Controlar a Braskem, ou caso
quaisquer das Entidades OSP deixem de deter a¢8es ordinarias de emissfo da
Braskem correspondentes, pelo menos, ao Percentual Minimo, sendo certo que
ndo sera considerado perda do Controle da Braskem pela OSP para os efeitos
deste item (dd) e, portanto, nfo serd considerado Evento de Vencimento
Antecipado OSP nos termos deste item (dd) a alteragdo no Estatuto Social ou
no Acordo de Acionistas Braskem, ou a celebragdo de novo acordo de
acionistas ou de voto no dmbito da Braskem, que estabele¢am (i) a indicagéo
¢ eleigo alternada do Presidente do Conselho de Administragéo e do Diretor
Presidente ou Diretor Financeiro entre a OSP e eventual(is) investidor(es) que
adquira(m) as ag¢des ordindrias de emissdo da Braskem de propriedade da
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras; e/ou (ii) o direito da OSP indicar e eleger,
no minimo, o mesmo nimero de membros do Conselho de Administragdo da
Braskem indicados e eleitos por eventual(is) investidor(es) que adquira(m) as
agdes ordinarias de emissdo da Braskem de propriedade da Petrdleo Brasileiro
S.A. — Petrobras; e/ou (ili) aprovagdo conjunta do plano de negdcios e/ou
orgamento da Braskem pela OSP e/ou membros do Conselho de Administragéo
da Braskem por ela indicados com eventual(is) investidor(es) e/ou membros
do Conselho de Administragdo da Braskem por ele(s) indicados que
adquira(m) as agdes ordinarias de emissdo da Braskem de propriedade da
Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras;

caso haja qualquer descumprimento, pela OSP, de quaisquer condi¢les
previstas no estatuto social da Braskem e/ou no Acordo de Acionistas da
Braskem, quando afete o cumprimento de quaisquer condi¢des previstas nos
Documentos da Operagéo;

caso o disposto nas Clausulas 4.7.5 ¢ 4.7.6 acima, na clausula 2.7 (e suas sub-
clausulas) do Contrato de Penhor de A¢des ON e nas clausulas 2.2 ¢ 2.2.1 do
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Contrato de Alienagfio Fiducidria de AgGes da OSP nfo seja pontual e
integralmente cumprido;

(gg) caso, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, (a) seja alterado o Estatuto Social
da Braskem ou o Acordo de Acionistas da Braskem e/ou (b) seja celebrado por
qualquer sociedade do Grupo Odebrecht novo acordo de acionistas ou de voto
com relago s A¢gdes ON e/ou as A¢des PNA, em qualquer dos casos previstos
nas alineas (a) e (b) deste item (gg) desde que sejam limitados ou diminuidos
quaisquer direitos econdmicos e/ou politicos outorgados as A¢des ON e/ou as
Agdes PNA (inclusive em virtude de eventual alteragfio dos termos dos direitos
de preferéncia e/ou tag along atualmente previstos); ressalvado que, em
qualquer das hipéteses acima, ndo serd considerado Evento de Vencimento
Antecipado OSP para fins deste item (gg) a alteragdo no Estatuto Social ou no
Acordo de Acionistas Braskem, ou a celebragio de novo acordo de acionistas
ou de voto no 4mbito da Braskem, que, respeitadas as demais condi¢des deste
item (gg), estabelega: (i) a indicagio e elei¢do alternada do Presidente do
Conselho de Administragio e do Diretor Presidente ou Diretor Financeiro entre
a OSP e eventual(is) investidor(es) que adquira(m) as a¢des ordinérias de
emissdo da Braskem de propriedade da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras;
e/ou (ii) o direito da OSP indicar e eleger, no minimo, o mesmo nimero de
membros do Conselho de Administragdo da Braskem indicados e eleitos por
eventual(is) investidor(es) que adquira(m) as agdes ordinarias de emisséo da
Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras; efou (iii)
aprovagdo conjunta do plano de negdcios e/ou orgamento da Braskem pela
OSP e/ou membros do Conselho de Administragdo da Braskem por ela
indicados com eventual(is) investidor(es) e/ou membros do Conselho de
Administragio da Braskem por ele(s) indicados que adquira(m) as agOes
ordindrias de emissdo da Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A.
— Petrobras;

(hh)  alteragfio da politica de distribuigio de dividendos da Braskem (incluindo sem
limitag3o a constante no Estatuto Social da Braskem e no Acordo de Acionistas
da Braskem), que possa ser prejudicial aos Debenturistas;

(ii) caso se verifique qualquer tipo de reorganizagdo societaria que envolva as
a¢Oes ordinarias e/ou preferenciais da Braskem, ainda que dentro do Grupo
Odebrecht, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, exceto conforme disposto
na Clausula 4.16;

G43) ocorréncia de qualquer cisfio da Braskem, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas;

(kk)  caso a Braskem deixe de ter o registro de companhia aberta, categoria A, e/ou
as Agdes ON e as Ag¢les PNA da Braskem dadas em garantia conforme
previsto nessa Escritura e nos Contratos de Garantia deixem de ser listadas na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco ou quem venha a sucedé-la;
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(mm)

(nn)

(00)

(pp)

(q@)

(rr)

(ss)

(tt)

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, por qualquer das Entidades
OSP e/ou pela ODB, de qualquer de suas obrigagdes nos termos dos
Documentos da Operagdo;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades
ou direitos de qualquer das Entidades OSP e/ou ODB, exceto se tal ato for
cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese,
dentro dos prazos legais;

(1) condenagdo nfo criminal decorrente de decisfio judicial transitada em
julgado de qualquer das entidades do Grupo Odebrecht por violagdo de
qualquer Lei Anticorrupgdo, decorrente de qualquer ato praticado ap6s a data
de assinatura da presente Escritura, ou (2) condenagio criminal decorrente de
decisdo judicial transitada em julgado de qualquer das entidades do Grupo
Odebrecht por violagdo de qualquer Lei Anticorrupgéo, decorrente de qualquer
ato praticado apos a data de assinatura da presente Escritura;

caso qualquer das obrigagdes decorrentes da Obrigagéio de Venda indicada na

Clausula 4.12 acima nfo seja cumprida pela Emissora, Fiadoras e/ou
Vendedora(s);

exclusivamente enquanto ndo for concluida a Reestruturagéo Societaria OEC,
com relagdo a Odebrecht Engenharia ¢ Construgdo S.A., ocorréncia de (i)
decretagdo de faléncia, (ii) pedido de autofaléncia, (iii) pedido de faléncia de
terceiros ndo elidido através de depésito judicial e/ou contestado no prazo
legal, (iv) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag¢do judicial do
referido plano, ou (v) pedido ou deferimento de recuperagio judicial;

descumprimento das Clausulas 6.2 (p) e/ou 6.2 (r) da presente Escritura;

caso a ODB deixe de deter 100% (cem por cento) da participag@o acionaria,
ainda que indireta, de qualquer Entidade OSP;

caso qualquer garantia objeto das Garantias Reais tenha sua execugdo iniciada
por qualquer credor beneficiario das referidas Garantias Reais;

anulagdo, cancelamento ou rescisiio dos acordos de leniéncia firmados pela
Braskem e/ou ODB com as autoridades competentes desde que (i) tal anulagéo,
cancelamento ou rescisdo nfo seja revertida em até 30 (trinta) dias contados da
anulagdo, cancelamento ou rescisdo ou (ii) tal acordo anulado, cancelado ou
rescindido ndo seja substituido por novo acordo de termos similares em até 30
(trinta) dias contados da anulagfo, cancelamento ou rescisdo;
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(uw)

(w)

(ww)

com relag@o as Entidades OTP, enquanto a garantia pela Odebrecht Rodovias
S.A. sobre o sobejo da alienag@io da Concessionéaria Rota das Bandeiras S.A.,
Concessionaria Bahia Norte S.A., Concessiondria Rota dos Coqueiros S.A. e
Concessiondria Rota do Atlantico S.A. em favor dos Credores e demais
credores envolvidos nas negociagdes referentes as Entidades OTP (fiadores da
Concessionaria Rota do Oeste S.A.) néo for constituida e aperfeigoada, exceto
durante o prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Subscrigéo, (x)
ocorréncia de declaragdo de vencimento antecipado de qualquer
Endividamento contraido ou assumido pelas Entidades OTP perante qualquer
dos debenturistas e/ou quaisquer instituicGes dos seus grupos econdmicos,
exceto se o valor agregado dos Endividamentos que se encontrarem na situagéo
descrita no presente item néo ultrapassar o valor global de R$ 30.000.000,60
(trinta milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas; (y) ocorréncia de
(i) decretagdo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros, nfio elidido através de depdsito judicial efou
contestado no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperacdo
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do referido plano; (v) pedido ou deferimento de recuperagio judicial,
ou (z) dissolugdo, liquidagéo ou extingdo de qualquer das Entidades OTP,

com relagio as Entidades OR, , (x) ocorréncia de declaragdo de vencimento
antecipado de qualquer Endividamento contraido ou assumido pelas Entidades
OR perante qualquer dos debenturistas e/ou quaisquer instituigdes dos seus
grupos econdmicos, exceto se o valor agregado dos Endividamentos que se
encontrarem na situagdo descrita no presente item n#o ultrapassar o valor
global de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas; (y) ocorréncia de (i) decretagdo de faléncia; (ii) pedido de
autofaléncia; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros, néo elidido
através de depdsito judicial e/ou contestado no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperagfio extrajudicial, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdio judicial do referido plano; ou (v) pedido ou
deferimento de recuperagdo judicial, ou (z) dissolugdo, liquidagdo ou extingdo
de qualquer das Entidades OR. Os eventos descritos neste item ndo serdo
hipdteses de vencimento antecipado, nem de exigibilidade imediata de
pagamento, antes da realiza¢fio de um ou mais aumentos de capital em dinheiro
e de valor relevante na Odebrecht RealizagGes Imobilidrias S.A. e da
renegociagio das dividas das Entidades OR, nfo se considerando para este
efeito os aumentos de capital que serfio realizados com recursos das
Debéntures da 3® Série, Debéntures da 4* Série, Debéntures da 6% Série e
Debéntures da 112 Série;

com relagdo as Entidades Ocyan, enquanto (a) nfo for constituida e
aperfeicoada garantia sobre conta bancaria de titularidade da OOG FPSO
GmbH destinatéria de dividendos distribuidos pela OOG TKP FPSO GmbH
& Co KG (FPSO CDI) em beneficio do Itati Unibanco S.A. —Nassau Branch;

83



(xx)

yy)

ou (b) ndo forem renovadas as garantias de standby letter of credit prestadas
pelo Itatt Unibanco S.A. — Nassau Branch nas mesmas condi¢des comerciais
existentes na Data de Subscric@io, objeto das referidas garantias, o que ocorrer
primeiro, exceto durante o prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de
Subscrigdo, (x) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer
Endividamento contraldo ou assumido pelas Entidades Ocyan perante
qualquer dos debenturistas e/ou quaisquer instituigdes dos seus grupos
econdmicos, exceto se o valor agregado dos Endividamentos que se
encontrarem na situagio descrita no presente item ndo ultrapassar o valor
global de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas; (y) ocorréncia de (i) decretagdo de faléncia; (ii) pedido de
autofaléncia; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros, nfo elidido
através de depdsito judicial e/ou contestado no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperagio extrajudicial, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologag#o judicial do referido plano, sendo certo que nenhum
evento relacionado ao plano de recuperagéo extrajudicial protocolado pelas
Entidades Ocyan em 23 de maio de 2017 poderd ser considerado
descumprimento para fins dessa cldusula; ou (v) pedido ou deferimento de
recuperagdo judicial, ou (z) dissolu¢do, liquidagdo ou extingdo das Entidades
Ocyan;

com relacdo a Abiatar, enquanto o Edificio Odebrecht Sdo Paulo ndo for
alienado, (x) ocorréncia de declaracéo de vencimento antecipado de qualquer
Endividamento contraido ou assumido pela Abiatar perante qualquer dos
Credores e/ou quaisquer institui¢des dos seus grupos econdmicos, exceto se o
valor agregado dos Endividamentos que se encontrarem na situacgéio descrita
no presente item ndo ultrapassar o valor global de R$ 30.000.000,00 (trinta
milhes de reais), ou o equivalente em outras moedas; (y) ocorréncia de (i)
decretagdio de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido através de depésito judicial e/ou
contestado no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperagho
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag#o
judicial do referido plano; ou (v) pedido ou deferimento de recuperaciio
judicial ou (z) dissolugéo, liquidagdo ou extingdo da Abiatar; e/ou

com relagdo & CNO, enquanto o Edificio Odebrecht Sdo Paulo ndo for
alienado, ocorréncia de declaragdo de vencimento antecipado de qualquer
Endividamento contraido ou assumido pela CNO perante qualquer dos
Credores e/ou quaisquer institui¢des dos seus grupos econémicos no dmbito
do empreendimento relativo ao Edificio Odebrecht Sao Paulo, exceto se o
valor agregado dos Endividamentos que se encontrarem na situagdo descrita
no presente item nfo ultrapassar o valor global de R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas.
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As hipéteses previstas nos itens (h) ¢ (i) da Clausula 5.1.1 deverfio ser informadas pela
Emissora, na forma da Clausula 5.2.1 abaixo, ou por qualquer Debenturista, ao Agente
Fiduciario.

Independentemente do envio de comunicacdo & Emissora neste sentido, sfo
consideradas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures da 3% Série, das
Debéntures Grupo A e das Debéntures Grupo B e, sujeito ao disposto na Clausula 5.2
desta Escritura, de imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Saldo
Devedor de cada uma das Debéntures, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

nfo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP, na respectiva data de
vencimento, de qualquer Obrigagéio pecuniéria, exceto se tal descumprimento
for sanado no prazo de 02 (dois) Dias Uteis;

ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP e/ou pela ODB, na data em
que tal cumprimento seja exigido, de qualquer Obrigagéio nfio pecunidria no
ambito do Endividamento OSP, exceto se tal descumprimento for sanado (i)
no prazo de 15 (quinze) dias corridos, quando ndo exista prazo de cura
estabelecido nos Documentos da Operagfo para o descumprimento em causa,
ou (ii) no prazo de cura estabelecido nos Documentos da Operagéo, ficando
claro e acordado que em nenhum caso os prazos referidos em (i) e (ii) acima
serdo cumulativos;

falsidade de qualquer declaragio ou informacdio prestada ou fornecida por
qualquer das Entidades OSP, pela ODB, nos termos de qualquer dos
Documentos da Operagio e/ou no dmbito das operagdes neles contempladas;

incorregdo ou imprecisdo de qualquer declaragdo ou informac#o prestada ou
fornecida por qualquer das Entidades OSP e/ou pela ODB, nos termos de
qualquer dos Documentos da Operagio e/ou no dmbito das operagdes neles
contempladas, desde que ndo solucionada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario e/ou de qualquer
dos credores dos Documentos da Operago nesse sentido ou do momento em
que a entidade em questdo tome conhecimento da incorre¢éo ou impreciséo, e
desde que impacte em sua capacidade de adimplemento de suas obrigagSes
pecuniarias devidas nos termos dos Documentos da Operagéo;

ocorréncia, com relagio a qualquer das Entidades OSP e/ou a Braskem, de (i)
decretagio de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido através de depésito judicial e/ou
contestado no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperagdo
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag8o
judicial do referido plano; ou (v) pedido ou deferimento de recuperagdo
judicial;
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(m)

ocorréncia, com relagio 4 ODB, de (i) decretagdio de faléncia; (ii) pedido de
autofaléncia; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros, nio elidido
através de deposito judicial e/ou contestado no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperagdo extrajudicial, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (v) pedido ou
deferimento de recuperagéio judicial;

dissolugdo, liquidagdo ou extingdo de qualquer das Entidades OSP e/ou da
Braskem,;

dissolugdo, liquidagdo ou extingdo da ODB;

transformagio, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outra reorganizagio
societaria envolvendo qualquer das Entidades OSP, exceto as operagSes
autorizadas nos termos da Clausula 4,16 acima;

inadimplemento de qualquer Endividamento contraido ou assumido por
qualquer das Entidades OSP perante qualquer dos Credores e/ou Banco do
Brasil S.A. e/ou quaisquer institui¢des dos seus grupos econdmicos, exceto se
o valor agregado dos Endividamentos que se encontrarem na situagéo descrita
no presente item nfo ultrapassar o valor global de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, observado prazo de cura
previsto nos respectivos instrumentos ou, caso tais instrumentos nio possuam
prazo de cura, 2 (dois) Dias Uteis do inadimplemento;

declaragio de vencimento antecipado de qualquer Endividamento contraido ou
assumido por qualquer das Entidades OSP perante terceiros, exceto se o valor
agregado dos Endividamentos que se encontrarem na situagdo descrita no
presente item ndo ultrapassar o valor global de R$30.000.000,00 (trinta
milhSes de reais), ou o equivalente em outras moedas;

protesto, contra qualquer das Entidades OSP, de qualquer titulo ou contrato,
quando tal protesto ndo (i) seja cancelado, sustado ou suspenso ou (ii) tenha o
seu valor depositado em juizo, em ambos os casos no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, a contar da data da intimagsio para pagamento, exceto se o valor
individual ou agregado dos protestos que se encontrarem na situagéio descrita
no presente item n#o ultrapassar o valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas;

ndo cumprimento, por qualquer das Entidades OSP, de (i) decisdo definitiva
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou de (ii) decis@io administrativa sem
recurso; desde que, em qualquer das hipdteses, ndo tenha sido obtido efeito
suspensivo para o pagamento no prazo de 30 (trinta) dias corridos, exceto se o
valor agregado das decisdes que se encontrarem na situagfo descrita no
presente item nfo ultrapassar o valor global de R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas;
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(w)

™)

(W)

caso qualquer das Entidades OSP crie ou permita que subsistam quaisquer
Onus sobre quaisquer bens, ativos ou direitos de que seja titular, com excegdo
dos Onus Permitidos;

caso qualquer das Entidades OSP contraia, incorra ou assuma qualquer
Endividamento, com excecdo do Endividamento Permitido Entidades OSP;

caso qualquer das Entidades OSP conceda qualquer Endividamento, exceto
quando seja entre Entidades OSP;

caso qualquer das Entidades OSP realize qualquer Distribuigdo, exceto uma
Distribuigdo Permitida;

caso quaisquer Ativos Estratégicos Entidades OSP sejam objeto de venda,
transmissdo, locagdo ou qualquer outro tipo de disposi¢do, sem autorizagdo
prévia, expressa e por escrito dos Debenturistas, com excegfo das Disposi¢des
Permitidas ¢ do disposto na clausula 2.8 do Contrato de Cessédo Fiduciaria de
Direitos;

redugiio de capital social, por qualquer das Entidades OSP, exceto se: (i) para
absorgio de prejuizos; (ii) previamente autorizado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) referida redugfo de
capital se encontrar permitida nos termos dos Documentos da Operagdo,
incluindo as hipdteses de Distribui¢fio Permitida;

alteragiio do objeto social de qualquer das Entidades OSP, que modifique
substancialmente as atividades atualmente exercidas, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

alteragfio do tipo societario das Entidades OSP, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades Por Agdes;

alteragio do exercicio fiscal de qualquer das Entidades OSP, exceto se
previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

caso qualquer entidade do Grupo Odebrecht discuta a eficacia ou, de qualquer
forma, questione, ou tome alguma medida judicial, arbitral ou extrajudicial,
visando questionar, anular, invalidar ou limitar a eficicia de quaisquer
disposi¢Bes, direitos, créditos e/ou garantias referentes a qualquer dos
Documentos da Operagio e/ou as operagles contempladas em tais
documentos;
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(aa)

(bb)

caso se verifique a invalidade, nulidade, suspenséo, revogagéo, ineficécia,
perda de cardter vinculante ou inexequibilidade, por qualquer motivo, de
qualquer Documento da Operagéio do qual qualquer Entidade OSP seja parte,
exceto se no prazo de até 30 (trinta) dias corridos o Documento da Operagdo
em causa for substituido, em forma e substincia aceitdveis para os
Debenturistas, por outro com os mesmos efeitos;

caso (1) (i) qualquer Onus criado nos termos de qualquer Contrato de Garantia
deixe de ser plenamente legal, valido, vinculante, eficaz e exequivel, de acordo
com os termos e condi¢Bes estabelecidos no Contrato de Garantia em questdo,
ou (ii) a prioridade de qualquer Onus criado nos termos de qualquer Contrato
de Garantia seja rebaixada em relago a indicada em tal Contrato de Garantia;
ou (iii) se verifique a efetivagdo de qualquer ato constritivo, incluindo, mas
nfo se limitando a, penhora, arresto ¢ sequestro, decorrente de deciséio
prolatada em agio movida por terceiros, sobre o objeto dos Contratos de
Garantia, em qualquer dos casos desde que tal situagfio néo seja revertida ou
remediada no prazo de até 20 (vinte) dias corridos do evento em questio, ou
(2) (i) qualquer Onus criado nos termos de qualquer dos Contratos de Garantia
Debéntures Grupo A deixe de ser plenamente legal, vélido, vinculante, eficaz
e exequivel, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no
instrumento em questdo, ou (ii) a prioridade de qualquer Onus criado nos
termos de qualquer Contrato de Garantia seja rebaixada em relagéo & indicada
em tal Contrato de Garantia Debéntures Grupo A; ou (iii) se verifique a
efetivagdo de qualquer ato coustritivo, incluindo, mas néo se limitando a,
penhora, arresto e sequestro, decorrente de decisdo prolatada em ag¢do movida
por terceiros, sobre o objeto dos Contratos de Garantia, em qualquer dos casos
desde que tal situagdo ndo seja revertida ou remediada no prazo de até 20
(vinte) dias corridos do evento em questfio, de forma que, em todos os casos
previstos neste item “2”, exceto se os mesmos decorrerem de questionamentos
ou agdes de terceiros;

caso qualquer Autorizagio aplicavel a qualquer das Entidades OSP, referida
na Clausula 7.1 (f) abaixo, conforme aplicavel, seja revogada, suspensa, ou de
outra forma deixe de estar em pleno vigor e efeito, exceto se tal evento for
revertido em prazo ndo superior a 30 (trinta) dias corridos contados da ciéncia
pelas Entidades OSP em questfo, do referido evento;

caso os recursos das Debéntures sejam utilizados para finalidade diversa da
indicada nesta Escritura ou informada aos Coordenadores previamente a Data
de Subscrigdo da respectiva Série;

caso o disposto na presente Escritura e nos demais Documentos da Operagéio
quanto a Afetagio dos Direitos Creditorios A¢des Braskem néo seja integral e
pontualmente cumprido pelas entidades do Grupo Odebrecht em questio;



(co)

(dd)

(ee)

(ff)

(gg)

caso a ODB deixe de Controlar, ainda que indiretamente, qualquer Entidade
OSP;

caso a OSP deixe de Controlar a Braskem, ou caso a OSP deixe de deter acdes
ordinarias de emissdo da Braskem correspondentes, pelo menos, ao Percentual
Minimo, sendo certo que ndo sera considerado perda do Controle da Braskem
pela OSP para os efeitos deste item (dd) e, portanto, nfio serd considerado
Evento de Vencimento Antecipado OSP nos termos deste item (dd) a alteragdio
no Estatuto Social ou no Acordo de Acionistas Braskem, ou a celebragéio de
novo acordo de acionistas ou de voto no 4mbito da Braskem, que estabelegam
(i) a indicacdo e eleigdo alternada do Presidente do Conselho de Administragdo
e do Diretor Presidente ou Diretor Financeiro entre a OSP e eventual(is)
investidor(es) que adquira(m) as agles ordinarias de emissdo da Braskem de
propriedade da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras; e/ou (ii) o direito da OSP
indicar e eleger, no minimo, 0 mesmo nimero de membros do Conselho de
Administragdo da Braskem indicados e eleitos por eventual(is) investidor(es)
que adquira(m) as agdes ordindrias de emisséo da Braskem de propriedade da
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras; e/ou (iii) aprovagio conjunta do plano de
negdcios e/ou orgamento da Braskem pela OSP e/ou membros do Conselho de
Administragio da Braskem por ela indicados com eventual(is) investidor(es)
e/ou membros do Conselho de Administragdo da Braskem por ele(s) indicados
que adquira(m) as a¢Bes ordinarias de emissdo da Braskem de propriedade da
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras;

caso haja qualquer descumprimento, pela OSP, de quaisquer condigdes
previstas no estatuto social da Braskem e/ou no Acordo de Acionistas da
Braskem, quando afete o cumprimento de quaisquer condigdes previstas nos
Documentos da Operagdo;

caso o disposto nas Clausulas 4.7.5 ¢ 4.7.6 acima, na clausula 2.7 (e suas sub-
clausulas) do Contrato de Penhor de Agdes e nas cliusulas 2.2 ¢ 2.2.1 do
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ac¢Ses da OSP nfio seja pontual e
integralmente cumprido;

caso, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, (a) seja alterado o Estatuto Social
da Braskem ou o Acordo de Acionistas da Braskem e/ou (b) seja celebrado por
qualquer sociedade do Grupo Odebrecht novo acordo de acionistas ou de voto
com relagdo as Agdes ON e/ou as Agdes PNA, em qualquer dos casos previstos
nas alineas (a) ¢ (b) deste item (gg) desde que sejam limitados ou diminuidos
quaisquer direitos econdmicos e/ou politicos outorgados as A¢des ON e/ou as
Agdes PNA (inclusive em virtude de eventual alteragio dos termos dos direitos
de preferéncia e/ou fag along atualmente previstos); ressalvado que, em
qualquer das hipoteses acima, ndo serd considerado Evento de Vencimento
Antecipado OSP para fins deste item (gg) a alteragdo no Estatuto Social ou no
Acordo de Acionistas Braskem, ou a celebragdo de novo acordo de acionistas
ou de voto no &mbito da Braskem, que, respeitadas as demais condig¢Ges deste
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item (gg), estabelega: (i) a indicagfio e eleigfo alternada do Presidente do
Conselho de Administragio e do Diretor Presidente ou Diretor Financeiro entre
a OSP e eventual(is) investidor(es) que adquira(m) as agdes ordindrias de
emissdo da Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras;
e/ou (ii) o direito da OSP indicar e eleger, no minimo, o mesmo ntimero de
membros do Conselho de Administragdo da Braskem indicados e eleitos por
eventual(is) investidor(es) que adquira(m) as agBes ordindrias de emisséo da
Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras; e/ou (iii)
aprovagdo conjunta do plano de negdcios e/ou orgamento da Braskem pela
OSP e/ou membros do Conselho de Administragio da Braskem por ela
indicados com eventual(is) investidor(es) e/ou membros do Conselho de
Administragdo da Braskem por ele(s) indicados que adquira(m) as agles
ordinarias de emiss3o da Braskem de propriedade da Petréleo Brasileiro S.A.
— Petrobras;

alteragfo da politica de distribuigéo de dividendos da Braskem (incluindo sem
limitacio a constante no Estatuto Social da Braskem e no Acordo de Acionistas
da Braskem), que possa ser prejudicial aos Debenturistas;

caso se verifique qualquer tipo de reorganizagio societaria que envolva as
acBes ordindrias e/ou preferenciais da Braskem, ainda que dentro do Grupo
Odebrecht, sem anuéncia prévia dos Debenturistas, desde que tal
reorganizagdo (i) resulte em perda do Controle e descumprimento do
Percentual Minimo; ou (ii) impacte negativamente os direitos econémicos das
AcgBes ON e/ou das A¢les PNA e garantias sobre elas constituidas;

ocorréncia de qualquer cisdo da Braskem, sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, desde que tal cisfio (i) resulte em perda do Controle e
descumprimento do Percentual Minimo; ou (ii) impacte negativamente os
direitos econdmicos das A¢Bes ON e/ou das Agdes PNA e garantias sobre elas
constituidas;

caso a Braskem deixe de ter o registro de companhia aberta, categoria A, e/ou
as AgBes ON e as Agdes PNA da Braskem dadas em garantia conforme
previsto nessa Escritura e nos Contratos de Garantia deixem de ser listadas na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio ou quem venha a sucedé-la;

cessdo, promessa de cessfo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, por qualquer das Entidades
OSP e/ou pela ODB, de qualquer de suas obrigagdes nos termos dos
Documentos da Operagéo;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades
ou direitos de qualquer das Entidades OSP, exceto se tal ato for cancelado,
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sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese, dentro dos
prazos legais;

(1) condenagiio nio criminal decorrente de decisdo judicial transitada em
julgado de qualquer das Entidades OSP e/ou ODB por violagdo de qualquer
Lei Anticorrupgfio, decorrente de qualquer ato praticado apds a data de
assinatura da presente Escritura, ou (2) condenagio criminal de qualquer das
Entidades OSP e/ou ODB por violagdo de qualquer Lei Anticorrupcdo,
decorrente de qualquer ato praticado apés a data de assinatura da presente
Escritura;

caso qualquer das obrigagdes decorrentes da Obrigacéio de Venda indicada na
Clausula 4.12 acima nfo seja cumprida pela Emissora, Fiadoras e/ou
Vendedora(s);

exclusivamente enquanto nfo for concluida a Reestruturagéio Societaria OEC,
com relagio 4 Odebrecht Engenharia ¢ Construgdo S.A., ocorréncia de (i)
decretago de faléncia, (ii) pedido de autofaléncia, (iii) pedido de faléncia de
terceiros ndo elidido através de depdsito judicial e/ou contestado no prazo
legal, (iv) propositura de plano de recuperagio extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano, ou (v) pedido ou deferimento de recuperagéo judicial;

descumprimento das Clausulas 6.2 (q) da presente Escritura;

caso a ODB deixe de deter 100% (cem por cento) da participagéo acionéria,
ainda que indireta, de qualquer Entidade OSP;

caso qualquer garantia objeto das Garantias Reais tenha sua execugfo iniciada
por qualquer credor beneficidrio das referidas Garantias Reais;

anulagfo, cancelamento ou rescisdo dos acordos de leniéneia firmados pela
Braskem e/ou ODB com as autoridades competentes desde que (i) tal anulagéo,
cancelamento ou rescisfo ndo seja revertida em até 30 (trinta) dias contados da
anulagfo, cancelamento ou rescisdo ou (ii) tal acordo anulado, cancelado ou
rescindido nfo seja substituido por novo acordo de termos similares em até 30
(trinta) dias contados da anulagdo, cancelamento ou rescisdo; e/ou

com relagdo a ODB, ocorréncia de declaragdo de vencimento antecipado de
qualquer Endividamento contraido ou assumido pela ODB perante qualquer
dos Credores e/ou Banco do Brasil S.A. e/ou quaisquer instituiges de seus
grupos econdmicos no ambito das Obrigagdes Garantidas Pelos Contratos de

Garantia que contem com garantia fidejusséria de quaisquer das Entidades
OSP.
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5.2,

5.2.1.

52.2.

5.2.3.

5.2.4.

As hipéteses previstas nos itens (j) e (k) da Clausula 5.1.3 deverdo ser informadas pela
Emissora, na forma da Clausula 5.2.1 abaixo, ou por qualquer Debenturista, ao Agente
Fiduciario.

Vencimento Antecipado Automatico e Ndo Automitico — Procedimentos Aplicaveis

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario
para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o
de declarar o vencimento antecipado.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos subitens (a), (), (£), (g), (h), (i),
@, (@), (0), (), (D (), (5), (V) (W), (W), (%), (), (aa), (cc), (D), (kk), (1) ¢ (nn.1) da
Clausula 5.1.1 acima, e nos subitens (a), (e), (g), (i), (), (k), (m), (n), (0), (p), (q), (1),
(s), (u), (W), (%), (¥), (aa), (cc), (dd), (f), (kk), (A1), (nn.1), (pp), e (xr) da Clausula 5.1.3
acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicével,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures e a exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de qualquer aviso, notificac#o,
judicial ou extrajudicial, e de convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, sendo
que, nesta hipodtese, os Debenturistas terdo o direito de exigir da Emissora €, nos termos
da Clausula 4.6 acima, das Fiadoras, o imediato pagamento de todo e qualquer
montante correspondente as Debéntures.

Na ocorréneia dos demais eventos indicados nos itens (b), (c), {(d), (j), (k), (m), (v), (2),
(bb), (dd), (ee), (gg), (hh), (i), (jj), (mm), (an.2), (00), (pp), (qQ, (1), (s8), (tt), (uu),
(vv), (ww), (xx) e (vy) da Clausula 5.1.1 acima, e nos subitens (b), (c), (d), (£), (b), (1),
), (v), (2), (bb), (ee), (gg), (hh), (ii), (jj), (mm), (nn.2), (00), (qq); (ss), (1t) & (uu) da
Clausula 5.1.3 acima, desde que nfo sanados nos respectivos prazos de cura, conforme
aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas da(s) respectiva(s) Série(s)
afetada(s) para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado, conforme
o caso, das Debéntures da 1° Série e das Debéntures da 2* Série quando se tratar dos
eventos da Clausula 5.1.1 acima e das demais Debéntures (todas as demais séries)
quando se tratar da Clausula 5.1.3 acima, observado, em todos os casos, o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula 9.1 desta Escritura e o quérum
estabelecido na Clausula 9.3 abaixo.

Caso seja solicitada anuéncia prévia dos Debenturistas na hipétese prevista na Clausula
5.1.1(gg) acima ou na Clausula 5.1.3(gg) acima, os Debenturistas responderfo a tal
solicitagdo no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento
dessa solicitagfo pelo Agente Fiduciério, devendo qualquer manifestagdo negativa dos
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5.2.5.

5.2.6.

5.2.7.

52.8.

5.2.09.

5.2.10.

Debenturistas vir acompanhada de justificativa apresentada por escrito; sendo certo
que (i) tal anuéncia dependeré de aprovagdo por Debenturistas representando a maioria
simples das Debéntures em Circulacdio, e (ii) a auséncia de manifestagfio dos
Debenturistas no prazo desta Clausula 5.2.4 seré considerada como aprovagéo do pleito
objeto da solicitagdo em questdo.

A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.2.3 acima poder3,
por deliberagio dos Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagfio de todas as Séries, exceto com relagdo ao evento previsto
no item (gg) da Clausula 5.1.1 e no item (gg) da Clausula 5.1.2 acima, que exigira
deliberagdio de Debenturistas representando a maioria simples das Debéntures em
Circulagio, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures em razdo da ocorréncia do evento em questio.

Na hipétese de nfo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quérum, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagSes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.1 acima.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.2 ou,
se for o caso, da Clausula 5.2.3, o Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente carta
protocolada & Emissora e as Fiadoras, com cépia & B3, informando tal evento, para que
a Bmissora efetue, fora do &mbito da B3, o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario das debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis,
desde a data da emisséo, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario.

Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.2.7, além dos juros remuneratorios devidos, serfio acrescidos ao saldo
devedor os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.2 acima.

Até 24 de abril de 2022, as hipsteses previstas nos itens (a), (h) e (i) da Clausula 5.1.1.
acima ndo poderdo ser considerados eventos de vencimento antecipado caso oriundas
de qualquer das Debéntures da 3% Série, Debéntures Grupo A ou das Debéntures do
Grupo B e/ou de quaisquer das ObrigagSes Garantidas Pelos Contratos de Garantia
relativas as Tranches 5 e 6 (conforme definido nos Contratos de Garantia) que contem
com garantias fidejussérias de qualquer das Entidades OSP (exceto as proprias
Debéntures Grupo A), exceto se os eventos previstos nos itens (a), (h) e (i) da Clausula
5.1.1. acima ocorram no &mbito das Debéntures da 5 Série, Debéntures da 7 Série e
Debéntures da 9° Série.

As hipéteses previstas nos itens (a), (j) e (k) da Clausula 5.1.3 acima n#o poderfio ser
considerados eventos de vencimento antecipado em relagdo a qualquer das Debéntures
Grupo A, caso oriundas de qualquer das Debéntures Grupo B ou das Debéntures da 3°
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5.2.11.

5.2.12.

5.2.13.

Série e/ou de quaisquer das Obriga¢des Garantidas Pelos Contratos de Garantia
relativas a 5° Tranche e 6" Tranche (conforme definido nos Contratos de Garantia) que
contem com garantias fidejussérias de qualquer das Entidades OSP (exceto as proprias
Debéntures Grupo A) (i) enquanto ndo houver o vencimento (antecipado ou nfio) ou o
pagamento integral das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 2* Série, das
Debéntures 2016, das obrigagdes devidas ao BNDESPAR no &mbito do Contrato de
Compra ¢ Venda de Debéntures e das ObrigagSes Garantidas Pelos Contratos de
Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia), ou (ii) até 24 de abril de 2022,
0 que ocorrer primeiro.

As hipoteses previstas nos itens (a), (j) e (k) da Clausula 5.1.3 acima ndo poderdo ser
considerados Eventos de Vencimento Antecipado em relago a qualquer das
Debéntures Grupo B, caso oriundas de qualquer das Debéntures Grupo A, das
Debéntures da 3* Série e/ou de quaisquer das ObrigagGes Garantidas Pelos Contratos
de Garantia relativas & 5* Tranche e 6 Tranche (conforme definido nos Contratos de
Garantia) que contem com garantias fidejussérias de qualquer das Entidades OSP
(exceto as proprias Debéntures Grupo B) (i) enquanto ndo houver o vencimento
(antecipado ou nfo) ou o pagamento integral das Debéntures da 1* Série, das
Debéntures da 2* Série, das Debéntures 2016, das obrigagSes devidas ao BNDESPAR
no 4mbito do Contrato de Compra e Venda de Debéntures ¢ das Obrigagdes Garantidas
Pelos Contratos de Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia), ou (ii) até
24 de abril de 2022, o que ocorrer primeiro.

As hipdteses previstas nos itens (a), (j) ¢ (k) da Clausula 5.1.3 acima néo poderfio ser
considerados Eventos de Vencimento Antecipado em relagdo a qualquer das
Debéntures da 3* Série, caso oriundas de qualquer das Debéntures Grupo A ou das
Debéntures Grupo B e/ou de quaisquer das ObrigagSes Garantidas Pelos Contratos de
Garantia relativas a 5 Tranche e 6" Tranche (conforme definido nos Contratos de
Garantia) que contem com parantias fidejussérias de qualquer das Entidades OSP
(exceto as proprias Debéntures da 3* Série) (i) enquanto nfo houver o vencimento
(antecipado ou ndo) ou o pagamento integral das Debéntures da 1* Série, das
Debéntures da 2* Série, das Debéntures 2016, das obriga¢Ses devidas ao BNDESPAR
no 4mbito do Contrato de Compra e Venda de Debéntures e das Obrigagdes Garantidas
Pelos Contratos de Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia), ou (ii) até
24 de abril de 2022, o que ocorrer primeiro.

Os Contratos de Garantia preverio que as Garantias Reais somente poderdo ser
excutidas pelos Debenturistas de qualquer das Debéntures Grupo A (i) até 24 de abril
de 2022, caso tenha havido o vencimento (antecipado ou n#o) ou o pagamento integral
das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2°* Série, de qualquer das Debéntures
Grupo A, das Debéntures 2016, das obrigagdes devidas ao BNDESPAR no dmbito do
Contrato de Compra e Venda de Debéntures e/ou das ObrigagSes Garantidas Pelos
Contratos de Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia), e (ii) a partir 24
de abril de 2022, caso o ocorra o vencimento antecipado de qualquer das obrigagdes
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5.2.14.

5.2.15.

5.2.16.

5.2.17.

6.1.

garantidas pelo respectivo Contrato de Garantia. Sem prejuizo do aqui disposto, as
Garantias Reais da 5 Série constituidas nos termos dos Contratos de Garantia
Debéntures Grupo A poderdo ser excutidas a qualquer tempo, em caso de ocorréncia
das hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.3.

Os Contratos de Garantia preverfio que as Garantias Reais somente poderfio ser
excutidas pelos Debenturistas de qualquer das Debéntures Grupo B (i) até 24 de abril
de 2022, caso tenha havido o vencimento (antecipado ou nfo) ou o pagamento integral
das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2° Série, de qualquer das Debéntures
Grupo B, das Debéntures 2016, das obriga¢Ges devidas ao BNDESPAR no &mbito do
Contrato de Compra e Venda de Debéntures e/ou das Obrigagdes Garantidas Pelos
Contratos de Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia), e (ii) a partir 24
de abril de 2022, caso o ocorra o vencimento antecipado de qualquer das obrigagdes
garantidas pelo respectivo Contrato de Garantia.

Os Contratos de Garantia preverdo que as Garantias Reais somente poderfio ser
excutidas pelos Debenturistas das Debéntures da 3* Série (i) até 24 de abril de 2022,
caso tenha havido o vencimento (antecipado ou nfo) ou o pagamento integral das
Debéntures da 1* Série ¢ das Debéntures da 2* Série, das Debéntures da 3 Série, das
Debéntures 2016, das obrigagdes devidas ao BNDESPAR no d4mbito do Contrato de
Compra e Venda de Debéntures e/ou das Obrigagdes Garantidas Pelos Contratos de
Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia), e (ii) a partir 24 de abril de
2022, caso o ocorra o vencimento antecipado de qualquer das obrigagbes garantidas
pelo respectivo Contrato de Garantia.

O vencimento antecipado nos termos acima da presente Clausula V néo prejudica o
direito dos Debenturistas de tomarem todas as medidas cabiveis necessarias a defesa
de seus direitos, interesses e prerrogativas, independentemente de qualquer aviso,
comunicagdo, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, incluindo a
excussdo de garantias, reais e fidejussorias, de cumprimento das Obrigacles
decorrentes do Endividamento OSP.

Os valores referidos nos subitens da Clausula 5.1 acima deverfo ser todos corrigidos
anualmente desde a data de assinatura da presente Escritura pela variagdo do IPCA, ou

qualquer outro indice que o substitua.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS

Obrigacdes Especiais da Emissora com relagdo a Emissio

Observadas as demais obrigages previstas nesta Escritura, até o integral pagamento das Debéntures,
a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposi¢es abaixo:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

nas hip6teses previstas na Clausula 4.11 acima, realizar o Resgate Antecipado
Total Obrigatério, Resgate Antecipado Total Obrigatério Venda de Ativos,
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatdria ou Amortizagiio Parcial
Antecipada Obrigatéria Venda de Ativos;

fornecer, ao Agente Fiduciério:

(i) em até S (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo relacionada com a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada de forma justificada e
razodvel, segundo principios da boa-fé, pelo Agente Fiduciario;

(ii) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas
nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura (vencimento antecipado), em
até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ciéncia;

(iii) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro,
protocolo, averbagdo, lavratura ou anotagfio, conforme o caso, vias
originais de cada um dos Contratos de Garantia ¢ dos Contratos de
Garantia Debéntures Grupo A e de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados, bem como cépias autenticadas dos demais
documentos necessarios a4 comprovagdo da regular constituigdo das
Garantias Reais, conforme previsto nos Contratos de Garantia e das
Garantias Reais da 5* Série, conforme previsto nos Contratos de

Garantia Debéntures Grupo A;

apresentar, ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 3 (trés) meses ap6s o
término do exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes;

apresentar, ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés) meses, apos o
término do exercicio social, declaragdo dos administradores da Emissora de
que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura, da nfio ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado ¢ de que nio foram praticados atos em desacordo com seu Estatuto
Social;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissdo,
caso o Agente Fiducidrio nfio o faga, bem como comparecer a Assembleia
Geral de Debenturistas se assim solicitado pelo Agente Fiduciério;
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manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas
para assegurar-lhes tratamento eficiente;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissfo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Cldusula 3.2 desta Escritura;

encaminhar, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informag#o
que, razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da
Instrugdo CVM n° 583;

expedir avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reuniGes do conselho de administragdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no
terceiro Dia Util apés sua publicagio ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem realizados, nos termos da Lei Aplicavel;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das
suas demonstragGes financeiras, nos termos exigidos pela Lei Aplicavel;

submeter, na forma da Lei Aplicavel, suas contas e balangos anuais a exame
por empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

preparar e divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo de 3 (trés) meses, contados do
encerramento de seu exercicio social e manter tais demonstra¢des financeiras
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés)

anos, contados de sua disponibiliza¢io, conforme estabelecido pela Instrugéo
CVM n° 476;

(i) contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, empresa de auditoria
independente de primeira linha reconhecida internacionalmente para auditar as
suas respectivas demonstracSes financeiras, e (ii) manter sistema de
contabilidade no qual devem ser langados registros completos e corretos de
todas as suas respectivas opera¢es financeiras, ativos e passivos de acordo
com os principios contabeis previstos na legislagdo societéria brasileira, as
regras e normas expedidas pela CVM e os comunicados técnicos emitidos pelo
Instituto Brasileiro de Contadores, em cada caso, em vigor de tempos em
tempos,
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comunicar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
conhecimento, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situa¢des que sejam de
seu conhecimento e que possam afetar negativamente ¢ de forma relevante sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em
parte, assumidas perante os titulares de Debéntures;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagio do relatério anual, conforme previsto na Instrugéo
CVM n° 583, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo Agente Fiduciério. O referido
organograma do grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive, os
Controladores, as Controladas, o Controle comum, e sociedades integrantes de
bloco de Controle da Emissora, no encerramento de cada exercicio social,

imediatamente cumprir todas as determina¢Ses emanadas da CVM e/ou pela
B3, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes
que lhe forem solicitadas;

manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ds suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema
de negociag¢do no mercado secundario por meio da B3;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgfio ou suspensiio de parte substancial das
atividades da Emissora;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragGes prestadas na presente Escritura tornem-se, na data
em que foram prestadas, total ou parcialmente, inveridicas, incompletas ou
incorretas;

guardar, enquanto houver Debéntures em circulagdo ou pelo prazo de 5 (cinco)
anos contados da presente data, o que ocorrer por Gltimo, toda a documentacéo
relativa a Oferta Restrita,

entregar ao Agente Fiduciario declaragiio atestando que, na data do inicio da
distribuig@o puiblica das Debéntures, as informagdes até entdo prestadas pela
Emissora ao Coordenador Lider sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo tomada de decisio fundamentada a respeito da
Emiss#o, nos termos do artigo 10 da Instru¢do CVM n° 476;
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obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a celebragio desta Escritura e dos demais
Documentos da Emissfo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
e outras despesas e custos razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358 no tocante a dever de sigilo
¢ vedagdes a negociagdo, bem como divulgar em sua pégina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
2° da Instrugio CVM n° 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider e ao Agente Fiduciario;

cumprir, de forma pontual e integral, todas as respectivas obrigagdes nos
termos dos Documentos da Emisséo;

obter, bem como manter validas e eficazes todas as AutorizagOes necessarias
a presente Emissfio, fornecendo ao Agente Fiducidrio coépias de tais
AutorizagGes, quando razoavelmente solicitadas; e

prestar ao Agente Fiducidrio quaisquer informagbes com respeito ao
andamento dos negdcios da Emissora, aos Documentos da Emisséio e/ou as
operagdes neles contempladas, quando razoavelmente solicitadas pelo Agente
Fiduciario.

6.2. Obrigagdes Adicionais da Emissora e das Fiadoras

Adicionalmente e sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nos Documentos da Operagéo, a
Emissora e cada uma das Fiadoras obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposi¢des abaixo:

(a)

(b)

©

cumprir, de forma pontual e integral, todas as respectivas obriga¢Ges nos
termos dos Documentos da Operagéo de que seja parte;

manter véalidas e eficazes todas as Autorizagdes referidas na Clausula 7.1 (f),
conforme aplicavel, fornecendo ao Agente Fiduciario coépias de tais
AutorizagGes, quando razoavelmente solicitadas;

cumprir com as Leis Aplicdveis as suas atividades em geral, exceto quando
eventual descumprimento nio afete o curso normal dos seus negécios;
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assegurar que as suas obriga¢des de pagamento nos termos dos Documentos
da Operagdo de que é parte tenham prioridade igual ou superior a prioridade
das suas demais obriga¢des quirografarias, com excego das suas obrigagdes
que beneficiem de prioridade por forga de Lei Aplicavel as sociedades em
geral;

(i) contratar e manter contratada, as suas expensas, empresa de auditoria
independente de primeira linha reconhecida internacionalmente para auditar as
suas respectivas demonstragdes financeiras de encerramento de cada exercicio
social, e (ii) manter sistema de contabilidade no qual devem ser langados
registros completos e corretos de todas as suas respectivas operagles
financeiras, ativos e passivos de acordo com as Praticas Contébeis Brasileiras;

nfo fazer ou permitir que seja feita qualquer alteragiio relevante em suas
politicas contdbeis ou praticas de divulgacéo, exceto se exigido por uma
mudanga nas Praticas Contabeis Brasileiras;

assegurar que quaisquer transagdes ou negdcios das Entidades OSP com Partes
Relacionadas dar-se-do dentro de pardmetros de mercado;

manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que lhe conferem condigdo fundamental de funcionamento;

nfo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutirias e a Lei Aplicavel;

notificar prontamente o Agente Fiduciério sobre qualquer ato ou fato que cause
interrupgio ou suspensado de parte substancial das suas atividades;

desde a data de assinatura da presente Escritura, observar ¢ cumprir todas e
quaisquer Leis Anticorrupgdo, bem como abster-se de praticar qualquer
conduta em desacordo com as Leis Anticorrupgdo, para isso mantendo
politicas, praticas e procedimentos internos que busquem o cumprimento das
Leis Anticorrupcio;

caso tenha conhecimento de qualquer seu ato ou fato, ocorrido a partir da data
de assinatura da presente Escritura, que viole quaisquer Leis Anticorrupgéo,
notificar prontamente o Agente Fiducidrio nesse sentido, exceto se tal ato ou
fato for de conhecimento publico;

realizar os pagamentos devidos nos termos desta Escritura sempre por meio de
transferéncia bancéria;

de forma irrevogével e irretratdvel, cumprir com a Obrigacdo de Venda,
observado o disposto nas Clausulas 4.11.1 (c) e 4.12 desta Escritura,
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protocolar junto ao(s) Registro(s) de Comércio/Junta(s) Comercial(is)
competentes, os atos societdrios relativos 8 Reestruturagdio Societdria Atvos
em até 30 (trinta) dias contados da Data de Subscrigdo e envidar seus melhores
esforgos para conclui-la dentro do menor prazo possivel;

em até 30 (trinta) dias a contar da Data de Emissfo, pedir anuéncia ao
BNDESPAR para realizagdo de cisdo da OSP que resulte em incorporagéo, na
Emissora, de acervo cindido que consista somente de (i) A¢des ON e AcOes
PNA, (ii) dos direitos e obrigagdes oriundas do Contrato de Compra e Venda
de Debéntures, das Debéntures 2016, das Debéntures ¢ dos Contratos de
Garantia,

com relagdio a4 OSP, 3 Emissora e qualquer entidade que venha a Controlar
diretamente a Emissora (exceto pela ODB), abster-se de prestar garantias
fidejussérias a obrigagGes financeiras de terceiros, incluindo avais ou fiangas;
e

contratar, em até 15 (quinze) dias da Data de Subscriggo, e manter con’crata.do7
durante a vigéncia das Debéntures da 1* Série ¢ das Debéntures da 2° Série,
assessor de fiscalizagdo de risco, com a atribuigio de (a) acompanhar e
fiscalizar, ex-post, sem qualquer ingeréncia ou restrigio a4 liberdade da
administracio da Emissora ¢ das Fiadoras de conduzir os seus negdcios, as
atividades de gestdo de caixa da Emissora e das Fiadoras com o objetivo de
assegurar o uso e a destinagfo dos recursos da Emiss#io, nos termos da clausula
3.2.1, reportando-as mensalmente aos Credores junto com a projegéo do fluxo
de caixa e indicando, inclusive, de forma detalhada, todas as entradas e saidas
de recursos referentes aos 90 (noventa) dias subsequentes da data de emisséo
do respectivo relatério, sendo que, no caso do primeiro relatério, este devera
também contemplar todas as entradas e saidas de recursos a partir da primeira
Data de Subscri¢dio; e (b) fornecer ao Agente Fiduciario reportes trimestrais
sobre o cumprimento dos principais covenants e obrigagdes dos Documentos
da Operag#o. Para os fins deste item, fica certo e ajustado que os Debenturistas
enviarfo as Fiadoras e Emissora uma lista com trés opg¢des de prestadores desse
tipo de servigo, conforme escopo de servigos acima, sendo que um nome
deverd ser escolhido e contratado pela Emissora e Fiadoras. Ademais, a
Emissora e as Fiadoras obrigam-se, desde j4, a enviar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis de qualquer solicitagdo nesse sentido, todas e quaisquer informagdes e
documentos solicitados e/ou necessérios para o cumprimento das atividades do
assessor de risco aqui descritas; €

Cumprir com as obrigagbes dispostas no Instrumento de Obrigagdo de
Alienag¢éo de Bens.

6.2.1. Cada uma das Entidades Odebrecht deverd fornecer ao Agente Fiduciario, no Prazo
Aplicével definido abaixo, as suas demonstragSes financeiras anuais consolidadas e

101



6.2.2,

completas, preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Brasileiras, por uma
empresa de auditoria independente reconhecida internacionalmente, acompanhadas do
relatério da administragio e do parecer dos auditores independentes. Para fins da
presente Clausula, “Prazo Aplicavel” significa, conforme aplicavel, (a) para a ODB e
OSP, o prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o término do respectivo
exercicio fiscal; ¢ (b) para a Emissora, o prazo regulatorio ou imposto pela Lei
Aplicavel para o fornecimento das demonstragdes financeiras em questdo, que, nesta
data, é de 3 (trés) meses do encerramento do respectivo exercicio social.

Adicionalmente e sem prejuizo das demais obrigagSes das Entidades OSP nos termos
dos restantes Documentos da Operagfio, cada uma das Entidades OSP se obriga,
individualmente, a:

(a) assim que tenha ciéncia, informar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis,
o Agente Fiducidrio de qualquer novo processo judicial, investigagdo,
arbitragem ou processo administrativo que envolva ou afete diretamente
qualquer Entidade OSP individualmente considerada, em valor superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), bem como sobre qualquer Evento
de Vencimento Antecipado;

(b) prestar ao Agente Fiducidrio quaisquer informag8es com respeito ao
andamento dos negdcios das Entidades OSP, aos Documentos da Emisso e/ou
as operagBes neles contempladas, quando razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduciario;

() manter o8 seus bens adequadamente segurados, de acordo com as praticas
correntes de mercado;

(d) cumprir com as obrigagdes oriundas da Legislagio Socioambiental, bem como
obter e manter em plena vigéncia e eficicia todos os documentos (laudos,
estudos, relatdrios, licengas, autorizagdes, outorgas ambientais, permissdes,
certificados, registros, etc.) nela previstos, que sejam materialmente relevantes
para o regular desempenho de suas atividades, bem como adotar as medidas €
agOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
a0 meio ambiente e a seus trabalhadores, decorrentes das suas atividades;

(e) entregar ao Agente Fiduciario, assim que razoavelmente solicitado, todos os
documentos mencionados nos itens (d), (e¢), e (f) desta Clausula 6.2.2
(incluindo, mas ndo se limitando, aos documentos necessarios para atestar o
cumprimento da Legislagdo Socioambiental) e/ou quaisquer outras
informagdes relativas a aspectos socioambientais relacionados a sua atividade;

9] informar ao Agente Fiducidrio por escrito, prontamente, a ocorréncia de
quaisquer dos seguintes fatos: (i) descumprimento da Legislagdo
Socioambiental; (ii) ocorréncia de dano ambiental; e/ou (iii) instauraggio e/ou
existéncia de processo administrativo ou judicial relacionado a aspectos
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socioambientais; em qualquer dos casos descritos nos itens (i) a (iii) acima,
desde que impactem materialmente as atividades operacionais das Entidades

OSP; e

(g) assegurar que a utilizagfo dos valores correspondentes as Debéntures ndo
implicard na violagho das Leis Anticorrup¢iio e/ou da Legislagdo
Socioambiental.

A OSP se obriga a envidar os melhores esforgos para a distribui¢do méxima de
dividendos e quaisquer outros lucros da Braskem, desde que respeitado (i) o disposto
na Lei Aplicavel e no Estatuto Social da Braskem; ¢ (ii) o disposto no Acordo de
Acionistas da Braskem, o qual estabelece, entre outras previsdes, que o direito de voto
devera ser exercido de forma a manter uma politica de dividendos que tenha como
objetivo maximizar a distribui¢iio de resultados, desde que mantidas as reservas
internas necessarias e suficientes para a eficiente operag8o e desenvolvimento dos
negécios da Braskem e das Controladas da Braskem, bem como a manutengdo da
higidez financeira das empresas.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, a OSP e a ODB, cada qual, neste ato, declara e garante que:

(a) é sociedade devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis de sua respectiva jurisdigio, com plenos poderes, capacidade e autoridade
para conduzir os seus negdcios;

(b) as obrigagBes assumidas por tal Entidade Odebrecht nos termos dos
Documentos da Operagéo de que ¢ parte, bem como os Onus constituidos nos
termos de cada um dos Contratos de Garantia de que & parte sdo legais, validos,
vinculantes, eficazes e exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢Oes,
tendo os Documentos da Operagéio de que & parte forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(©) a celebragdo por tal Entidade Odebrecht dos Documentos da Operagdo de que
¢ parte, bem como o cumprimento do disposto em tais instrumentos (i) ndo
infringem ou estdo em conflito com (i.1) quaisquer Leis Aplicaveis, (i.2)
qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em
face da Entidade Odebrecht em questdo, (i.3) os documentos constitutivos da
Entidade Odebrecht em questdo; (i.4) quaisquer deliberagSes aprovadas pelos
orglos societarios da Entidade Odebrecht em questio; (i.5) quaisquer contratos
ou instrumentos vinculando a Entidade Odebrecht em questéio e/ou qualquer
de seus ativos, ressalvada a necessidade de anuéncia dos debenturistas das
Debéntures 2016 ¢ do BNDESPAR no 4mbito do Contrato de Compra e Venda
de Debéntures, anuéncias essas que serdo obtidas até a Data de Subscrigéo, (if)
nem resultar3o na constituigio de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem

103



(@

(©)

®

€]

()

da Entidade Odebrecht em questio, ou em qualquer obrigag8o de constituir tais
Onus, exceto pelos Onus constituidos nos termos dos Contratos de Garantia;

ressalvada a necessidade de anuéncia dos debenturistas das Debéntures 2016,
do BNDESPAR no dmbito do Contrato de Compra e Venda de Debéntures e
dos credores garantidos pelos Contratos de Garantia 2017, anuéncias essas que
serdo obtidas até a Data de Subscricdo para celebragdo dos Contratos de
Garantia, esta devidamente autorizada a celebrar cada um dos Documentos da
Operagdo de que é parte e a cumprir o disposto em tais instrumentos, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais, civis ¢ estatutirios (conforme
aplicavel) necessérios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura de cada um dos Documentos da
Emisséo de que ¢ parte t€ém poderes bastantes para tanto;

foram obtidas e mantém-se em pleno vigor todas as Autorizagdes (incluindo
sem limitagdo de natureza societéria) exigiveis e necessérias (i) & sua boa
ordem legal e administrativa (com exce¢do das Autorizagdes cuja falta nfo
provoque ou possa provocar um Efeito Adverso Relevante), (ii) ao
desenvolvimento de suas atividades e negbcios (com excegio das Autorizagdes
cuja falta nfo provoque ou possa provocar um Efeito Adverso Relevante), (iii)
a celebragfio e cumprimento do disposto nos Documentos da Operagédo de que
é parte e (iv) a plena legalidade, validade, efeito vinculativo, eficicia e
exequibilidade dos Documentos da Emisséo de que ¢ parte, assim como serdo
obtidas e manter-se-d0 em vigor, até a Data da Subscri¢do, todas as
Autorizagdes (incluindo sem limitagdo de natureza societaria) exigiveis e
necessarias a celebragio ¢ cumprimento do disposto nos Documentos da
Operagdo, subscrigdo e integralizagdo das Debéntures e a plena legalidade,
validade, efeito vinculativo, eficicia e exequibilidade dos Documentos da
Operagfo de que é parte;

as informagdes prestadas pelas Entidades Odebrecht ao Agente Fiduciario, nos
termos de qualquer dos Documentos da Operagdo e/ou no ambito ou das
operagdes neles contempladas, sdo verdadeiras, consistentes ¢ corretas, sendo
que, no seu conhecimento, apdés as devidas e cuidadosas consideragdes,
nenhum fato foi omitido que, caso divulgado, poderia afetar a decisdo do
Agente Fiduciario de celebrar qualquer dos Documentos da Operagio;

exceto (i) pelas Leis Aplicaveis cujo descumprimento ndo tenha causado ou
possa causar um Efeito Adverso Relevante e (ii) conforme informado, por
escrito, ao Agente Fiducidrio antes da assinatura desta Escritura, estd
cumprindo com todas as Leis Aplicdveis respeitantes & condugdo de seus
negocios;

exceto pelas obriga¢des cujo descumprimento ndo tenha causado ou possa
causar um Efeito Adverso Relevante, estd em dia com o pagamento de todas
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as obrigacgdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria e ambiental;

(i) inexiste descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual
aplicdvel; e (ii) ndo tem conhecimento de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral, ou qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental,
em qualquer dos casos (i) e (ii) acima que possa causar um Efeito Adverso
Relevante, exceto conforme informado, por escrito, aoc Coordenador Lider
antes da assinatura desta Escritura;

as suas obrigagdes de pagamento nos termos dos Documentos da Emisséo de
que é parte tém prioridade igual ou superior & prioridade das suas demais
obrigagdes quirografirias, com exceg@o das suas obrigagdes que beneficiem
de prioridade por forga de Lei Aplicavel as sociedades em geral; e

observa e cumpre, a partir da presente data, todas e quaisquer Leis
Anticorrupgdo, para isso mantendo politicas e procedimentos internos que
busquem o cumprimento das Leis Anticorrupgio.

Cada uma das Entidades OSP presta, ainda, neste ato, as seguintes declaragdes e
garantias:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

as demonstragdes financeiras anuais consolidadas da respectiva Entidade OSP,
relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2016, conforme entregues ao
Agente Fiduciario, representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira consolidada da respectiva Entidade OSP naquela data e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as Praticas Contébeis
Brasileiras, observadas as ressalvas feitas pelo auditor independente nas
proprias demonstragGes financeiras citadas, assim como a énfase do auditor
independente nas demonstragdes financeiras da Braskem;

ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante da respectiva Entidade OSP
desde 31 de dezembro de 2016;

o Anexo I indica a estrutura societaria das Entidades OSP, bem como as
respectivas participagGes na presente data;

na presente data, as Entidades OSP n#o siio devedoras de qualquer mitituo ou
empréstimo dentro do Grupo Odebrecht;

respeita nesta data e respeitara por toda a vigéncia desta Escritura a Legislagéo
Socicambiental, assegurando que suas atividades n#o incentivam a
prostitui¢do, tampouco incentivam ou utilizam mao-de-obra infantil e/ou em
condig¢do analoga a de escravo e que ndo infringem de qualquer forma direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente, bem como
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8.1.

envidam seus melhores esforgos no cumprimento das normas relacionadas a
seguranca e saiide ocupacional;

® quanto A sua suficiéncia, o valor das Garantias Reais na presente data
(calculado pela Emissora com base em suas estimativas internas) ¢, no minimo,
equivalente a aproximadamente 100% (cem por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures (“Indice de Colaterizagio™); e

(g) o Indice de Colaterizagiio é calculado apenas para fins de atendimento das
exigéneias da Instrugio CVM n° 583, e néo possui qualquer relagdo com o
valor de excussio das Garantias Reais conjuntamente consideradas.

As declaragbes e garantias prestadas nos termos das Clausulas 7.1 e 7.2 deverdo
manter-se integralmente verdadeiras e exatas até a Data de Subscrig8o das Debéntures,
exceto a declarago e garantia referida no item (d) da Clausula 7.2, a qual faz referéncia
somente & data nela indicada.

CLAUSULA VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiduciario

A Emissora neste ato constitui ¢ nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., qualificada no preAmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciario desta Emissio,
o0 qual, neste ato € pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e desta
Escritura, representar os Debenturistas perante a Emissora.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

Substituicdo

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, inadimplemento de suas obrigagSes
constantes desta Escritura, da legislagfo aplicivel ou das normas da CVM ou qualquer
outro caso de vacéncia do Agente Fiducidrio, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do evento que a determinar, os Debenturistas escolhero novo
agente fiducidrio, devendo a Emissora ser notificada, por escrito, de referida nomeagao.

Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, inclusive no caso da alinea (b) da
Clausula 8.3.1 abaixo, o Agente Fiduciério deverad comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder i substituigdo do Agente

Fiduciario e 4 indicagdo de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.
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8.2.4.

8.2.5.

8.2.6.

8.2.7.

8.2.8.

8.3.

8.3.1.

A substituigdo do Agente Fiduciério devera ser objeto de comunicagéo prévia a CVM,
devendo realizar-se em atendimento aos requisitos previstos na Instrugio CVM n° 583,
bem como de aditamento a presente Escritura, o qual deveré ser arquivado na JUCESP
e registrados nos registros piiblicos competentes na forma da Clausula 2.2.2 acima.

O Agente Fiduciério entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data de assinatura
desta Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, no caso de agente
fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até a efetiva
substituigdio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura e a
legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiduciario,
o Agente Fiduciario substituido devera restituir & Emissora, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragfo até
a data da efetiva substitui¢do. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na
hipétese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragao, pela variagdo acumulada do IGPM.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cldusula 8.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas, devera colocar 2 disposi¢éio da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substituigdo, todas as cépias dos registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informagdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer
das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execugéo de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituig8o substituta cumpra, sem solugéio de continuidade, os deveres
e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura.

Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducirio as normas e preceitos da
CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio

da fun¢fio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragio de seus proprios bens;
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(b)

©

(d)

(©

®

(&

(b)

®

renunciar a fungfo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art.7° da Instrugdo CVM 583;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungGes;

promover, nos competentes 6rgdos, as expensas da Emissora, caso essa no o
faga, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos, quando for o caso,
bem como os Contratos de Garantia e dos Contratos de Garantia Debéntures
Grupo A, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nas alineas da Clausula 5.1
desta Escritura e informar imediatamente os Debenturistas qualquer
descumprimento das referidas obrigages ou da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag&es constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

acompanhar o cumprimento na prestagdo periddica de informacSes
obrigatérias, nos termos da Instrugdo CVM n° 583;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou
se assim solicitado por qualquer Debenturista, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora, que deverdio ser apresentadas em
até 20 (vinte) dias corridos da data de solicitagdo;

elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades
por Agdes, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes abaixo.
Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados
financeiros, organograma societario da Emissora, o qual deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, ¢ as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social e atos societarios
necessarios A realizagdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciério, devendo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (irinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo na CYM:

(i)  eventual omissfo ou incorregéio de que tenha conhecimento, contida nas

108



(i)
(ii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

informag8es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagio de informagGes pela Emissora;

alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragSes contdbeis da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

posi¢do da distribuigio ou colocagiio das Debéntures no mercado,
observado o disposto na Instrugiio CVM n° 476;

resgate, amortizagdo, conversfo, repactuacdo e pagamentos de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
emissfo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relagfo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragdo;

cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora e pela ODB
nesta Escritura e nos Contratos de Garantia e nos Contratos de Garantia
Debéntures Grupo A;

declaracdo acerca da suficiéncia, conforme calculado baseado em
estimativas internas da Emissora, e da exequibilidade das garantias;

existéneia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela prépria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia ofertante; valor
da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de
vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagéio dos garantidores; e eventos de resgate, amortizagdo,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento no periodo; e

declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario;
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k)

®

(m)

()

(0)

()

(@

colocar & disposi¢do dos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, o relatério de que
trata a alinea (i) acima, a0 menos nos seguintes locais:

(i) nasede da Emissora;

(ii) nasede do Agente Fiduciario;
(iii) na CVM;

(iv) naB3;e

(v) nasede do Coordenador Lider.

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, nos
Contratos de Garantia ¢ nos Contratos de Garantia Debéntures Grupo A,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer a
Emissora;

consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer decisio
relacionada aos Contratos de Garantia e aos Contratos de Garantia Debéntures
Grupo A;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informacGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando entender necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orghos de
imprensa referidos na Clausula 2.1.1 desta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio constantes da Lei das Sociedades por Ag¢Ges e desta
Escritura;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes que lhe forem solicitadas e/ou sempre que solicitado pelo Agente
Fiduciario;

manter as Debéntures registradas para negociagfo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;
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8.4.

8.4.1.

8.4.2.

(r) comunicar aos Debenturistas, as expensas da Emissora, na forma da Clausula
10.7 desta Escritura, que o relatorio mencionado na alinea (i) acima se encontra
a sua disposi¢o nos locais indicados na alinea (j) acima;

(s) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a B3
a atenderem quaisquer solicitagles feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagfo, a qualquer momento, da posi¢éo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

) notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, da ciéncia de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada a CVM,;

(u) calcular, em conjunto com a Emissora diariamente, o Valor Nominal Unitério
das Debéntures, disponibilizando-o aos titulares das Debéntures e a Emissora;
e

v) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente

Escritura.

Remunera¢io do Agente Fiduciario

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuiges que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, (i) uma remuneragiio equivalente a uma parcela de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais), a titulo de Implantagio dos Servigos de Agente de Fiduciario, devida 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a data de assinatura desta Escritura e (i) uma remuneragio equivalente
a parcelas anuais de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), a titulo de Manutengfo dos
Servigos de Agente Fiduciario, a serem pagas durante o prazo de vigéncia da presente
Emissdo, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data de
assinatura desta Escritura, e as demais a cada aniversario anual da data do primeiro
pagamento.

A remuneragiio prevista na Clausula 8.4.1 acima nfio inclui as despesas referidas na
Clausula 8.5 abaixo, a serem arcadas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aprovagdo, se assim possivel.



8.4.3.

8.4.4.

8.4.5.

8.4.6.

8.4.7.

8.4.8.

8.5.

8.5.1.

8.4.2.1. O Agente Fiduciério, no entanto, fica desde j4 ciente e concorda com o risco
de ndo ter tais despesas recmbolsadas pela Emissora, conforme o caso, caso tenham
sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagSes comerciais do género ou (ii) a fungdo fiduciaria que lhe
¢ inerente.

A remuneragio serd acrescida dos seguintes tributos: impostos sobre servigos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragiio do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) ¢ a CSLL (Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

As parcelas previstas na Clausula 8.4.1 (ii) acima serio atualizadas pelo IPCA ou, na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas
pro rata die, se necessario.

A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndio sanadas pela
Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficar@io sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetiria pelo IGPM, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que néo tenha sido saldado na forma
desta Escritura, ser4 acrescido 4 divida da Emissora e gozaré das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

Em caso de necessidade de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebragdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a Emiss#o, serd devida
ao Agente Fiduciario uma remuneragfo adicional equivalente a R$500,00 por homem-
hora dedicado as atividades relacionadas 4 Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias ap6s comprovago da entrega, pelo Agente Fiduciario & Emissora de “Relatorio
de Horas™.

Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
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8.5.2.

8.5.3.

8.5.4.

8.6.

8.6.1.

ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.1 acima sera efetuado, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestagéo de contas 8 Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, se
assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias de agles propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em a¢des judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragio e as despesas razodveis reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

As despesas a que se refere esta Clausula 8.5 da Escritura compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) publicagéo de relatorios, avisos, notificagdes, publicagdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certidGes;

(© locomogéio entre Estados da Federagfio e respectivas hospedagens e
alimentac¢do, quando necessérias ao desempenho das fungdes; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Atribuicdes Especificas

Observadas as disposigdes da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecéo
e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagdo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta
Escritura:
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8.6.2.

8.6.3.

8.6.4.

8.6.5.

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, conforme disposto nos itens
5.1 e 5.2 desta Escritura, e cobrar o Saldo Devedor das Debéntures;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio de seus direitos e

obrigacdes a ele atribuidos no &mbito dos Contratos de Garantia e Contratos
de Garantia Debéntures Grupo A; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial, intervengdio ou liquidago extrajudicial da Emissora ou em
processo similar aplicdvel 2 Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas (a), (b) e (c) da Clausula 8.6.1 acima, mediante
rendncia especifica dos Debenturistas, nos termos da Clausula 5.2 desta Escritura.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opini&io ou fard qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competénceia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciério ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagSes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacfio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugio CVM n° 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Ag3es, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n#o tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciério
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou, a seu pedido, por terceiros nfo foram objeto de fraude
ou adulterac¢do. N#o serd ainda, sob qualquer hipétese, responséavel pela elaboragéo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerfio sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagGes assumidas neste
instrumento, somente serdo véalidos quando previamente assim deliberado pelos
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8.6.6.

8.6.7.

8.7.

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario nfo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que lhe tenba sido
encaminhado pela Emissora ou Fiadora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e nfo serd responsavel pela elabora¢dio desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora ou Fiadora elabora-los,
nos termos da legislagéo aplicével.

A atuago do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura, dos Contratos de Garantia
¢ dos Contratos de Garantia Debéntures Grupo A, estando o Agente Fiduciario isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, desta Escritura, dos
Contratos de Garantia e dos Contratos de Garantia Debéntures Grupo A.

Declaracdo do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal para exercer a fungio que lhe € conferida,
conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, e a Instrugdo CVM
n°® 583;

(b) aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢Ges previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

(c) ndo se encontrar em nenhuma das situages de conflito de interesse previstas
na Instru¢do CVM n° 583;
(d) conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas

e condigles;

(e) estar ciente dos termos da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do
Banco Central do Brasil, conforme alterada;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(g) ndo infringir, pela celebragdio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes

aqui previstas, qualquer obrigagiio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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(h) constituir esta Escritura uma obrigagio legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

@) ter delegado poderes bastante para tanto a pessoa que o representa na assinatura
desta Escritura;

() ter verificado, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; &

k) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora e para os fins do disposto no artigo 6°, § 2°, da
Instrugio CVM 583, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiducidrio nas emissdes descritas no Anexo II & presente Escritura.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas, aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acgdes.

9.1. Convocagdo
9.1.1. Nos termos do artigo 71, parigrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a

Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio da respectiva Série ou pela CVM. Aplica-se, & Assembleia
Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas,
inclusive os prazos de convocag#o previstos no inciso I do § 1° do artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agdes, enquanto a Emissora for companhia fechada.

9.1.2. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas de cada uma das Séries, no Ambito de sua
competéneia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das
Debéntures em Circulagio da respectiva Série, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2. Quérum de Instalacio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série e, em segunda convocagdo, com qualquer qudrum,

116

T



9.3.

9.3.1.

9.3.2.

9.3.3.

sendo certo que, para fins de apuragio dos quéruns deverfio ser consideradas as
Debéntures de cada Série em separado.

Quérum de Deliberacido

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou
n#o. Exceto pelo disposto nos itens 9.3.2 ¢ 9.3.3, abaixo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagéo, de titulares,
no minimo, de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva Série
em separado.

Nio estdo incluidos nos quéruns referidos na Clausula 9.3.1 acima:

(a) 0s quéruns expressamente previstos em outros itens desta Escritura, em
especial aqueles previstos nas Clausulas 5.2.3,5.2.4 ¢ 5.2.5 acima;

(b) quaisquer alterag3es desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia, que deverdo
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 51% (cinquenta e
um por cento) das Debéntures em Circulagio, incluindo, sem limitar: (i) da
Remuneragfo; (i) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura; (iii) da espécie das Debéntures; (iv) das disposi¢des
relativas ao Resgate Antecipado Total Obrigatoério, Resgate Antecipado Total
Obrigatério Venda de Ativos, Amortizagio Parcial Antecipada Obrigatéria ou
Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria Venda de Ativos; e/ou (v) das
hipéteses de vencimento antecipado;

() a alteragdo da politica de distribuigdo de dividendos da Braskem (incluindo
sem limitagdo a constante no Estatuto Social da Braskem e no Acordo de
Acionistas da Braskem), que possa ser prejudicial aos Debenturistas, a qual
dever4 ser aprovada por Debenturistas representando 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulag@o, da respectiva Série em separado; e

(d) a decisfo acerca da nfio excussdo das Garantias Reais, apos a eventual
declarag¢do de vencimento antecipado das Debéntures, que devera ser aprovada
por Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em
Circulag8o, da respectiva Série em separado.

As alteragBes dos qudruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposigbes desta
Clausula 9.3 deverfio ser aprovadas, em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem,
no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio de todas as Séries,
sem prejuizo do disposto nos itens anteriores.
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9.4.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao representante de Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures em Circulagfo presentes a Assembleia Geral de Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.1.

10.1.1.

10.1.2.

10.1.3.

10.14.

10.1.5.

10.2.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

Termos Definidos.

Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maiusculas, no singular ou no plural, terfio o significado a eles atribuido no Glossério
constante desta Escritura, exceto se de outra forma definidos ao longo desta Escritura
ou na escritura de emissdo das Debéntures 2016, conforme aplicavel, devendo
prevalecer o quanto disposto na presente Escritura em caso de eventual inconsisténcia.

Salvo se expressamente estabelecido em contrario nesta Escritura, toda e qualquer
referéncia feita nesta Escritura a um contrato, documento, titulo ou instrumento refere-
se a tal contrato, documento, titulo ou instrumento conforme aditado de tempos em
tempos.

As expressdes “desta Escritura”, “nesta Escritura” e “conforme previsto nesta
Escritura” e palavras da mesma importancia quando empregadas nesta Escritura, a ndo
ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a esta Escritura como um todo
e ndo a uma disposigdo especifica desta Escritura, e referéncias a cldusula, sub-clausula
¢ anexo estdo relacionadas a esta Escritura a ndo ser que de outra forma especificado.

Referéncias a quaisquer Pessoas devem incluir seus sucessores.

Referéncias a quaisquer Leis Aplicdveis devem incluir suas alteragdes ou novas Leis
Aplicaveis que as substituam ao longo do tempo.

Rentuincia

Ni#o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma, nenhum

atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba

ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, em razio de qualquer inadimplemento da Emissora,
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado como

constituindo uma renfincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira
novagio ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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10.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem como seus eventuais
aditamentos, e dos atos societéarios relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Irrevogabilidade

Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores
a qualquer titulo.

10.5. Independéncia das Disposicdes da Escritura e Interpretacfo dos Titulos dos Itens

10.5.1. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢@o afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5.2. Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura s#o ilustrativos e para referéncia e ndo
terdo nenhum efeito para a interpretagio desta Escritura.

10.6. Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes por forga desta Escritura podera ser cobrada via
processo de execugdo, visto que as partes, desde j4, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa,
atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil. As Partes reconhecem, ainda, que as obrigagdes assumidas
nesta Escritura estdo sujeitas a execugfo especifica, submetendo-se as disposi¢es dos artigos 815 e
seguintes do Co6digo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declaragdio do vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos aqui previstos.

10.7. Publicidade e Comunicagles

10.7.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emiss@io que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados ao Agente Fiduciario e divulgados, na forma de avisos na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores — infernet, a saber:
http://ri.odebrecht.com/osp.

10.7.2. As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora, a OSP, a ODB, o Agente
Fiduciario ou a B3, nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os

seguintes enderecos:

Emissora: OSP Investimentos S.A.
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ODB:

Agente Fiducirio:

Rua Lemos Monteiro, n° 120, 15* andar, Butantd
Sdo Paulo — SP

CEP 05501-050

Tel.: (11) 3096-8929

At.: Sra. Marcela Drehmer

e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com

Odebrecht Servigos e Participagdes S.A.

Rua Lemos Monteiro, n° 120, 15% andar, Butanta
S&o Paulo — SP

CEP 05501-050

Tel.: (11) (11) 3096-8929

At.: Sra. Marcela Drehmer

e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com

Odebrecht S.A.

Rua Lemos Monteiro, n° 120, 15% andar, Butant3
S&o Paulo — SP

CEP 05501-050

Tel.: (11) 3096-8929

At.: Sra. Marcela Drehmer

e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, 466 — Bloco B, Sala 1401

S#o Paulo - SP

CEP: 04.534-002

Tel: (11) 3104-6676 ¢ (21) 2507-1949

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha; Rinaldo Rabello Ferreira e Matheus Gomes
Faria

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br;
rinaldo@simplificpavarini.com.br; matheus@gsimplificpavarini.com.br e

fiduciario@simplificpavarini.com.br

B3: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio
Segmento Cetip UTVM
Enderego: Praga Antonio Prado, 48 — 2° andar
CEP: 01010-901 — S&o Paulo/SP
Tel: 0300 111 1477
At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios e Renda Fixa
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
10.7.3. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com

“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
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enderecos acima. As comunicagfes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.7.4. A mudanga dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma
das partes, conforme aplicavel.

10.8. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigag8o por quaisquer
das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de
cumprimento da obrigagéo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

10.9. Lei Aplicavel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.10. Foro.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S#o Paulo, com rentincia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
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ANEXO I

Estrutura societdria das Entidades OSP

[Nota: os percentuais aqui indicados sdo estimativos]

OSP INV 100%

OSP INV 83,98%.
obB 16,02%

osp i d A %
PETROBRAS 37,03% 36,12%
BRASKEM PETRC 0,00% 0,14%
BNDESPAR 0,00% 5,03%
DR'S BONY D00%  4,58%
QUTROS 2,86% 15,81%
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ANEXO II

Emissora

Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A.

Emissio

1* Emissio de Debéntures

Valor Total da Emissao

R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Quantidade

600 (seiscentas)

Espécie

com Garantia Real

Garantia

(i) alienagdo fiduciéria das agbes da Bairro Novo, no valor de
R$ 993.000.000,00 (novecentos e noventa e trés milhes de reais),
conforme valor de mercado avaliado por MZConsult Servigos &
Negécios Ltda. em julho de 2009;

(ii) hipoteca do terreno da Fazenda Sauipe no valor de
R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), conforme
avaliagdo feita pela CB Richard Ellis em margo de 2008

(iii) cessdo de Recebiveis, de modo que, no total, sejam cedidos
Recebiveis cujo Valor Atribuido (conforme definido na subclausula
7.9.1.6 da respectiva Escritura) seja equivalente, no minimo, aos
percentuais indicados na subcldusula 7.9.1.4, nos termos do modelo
de “Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria e Vinculagdo de
Receita, Administragdo de Contas e Outras Avencas” constante do
Anexo I desta Escritura e observadas as subclausulas 7.9.1.1,7.9.1.5,
e 7.9.1.6 adiante;

(iv) alienagdo fiduciaria das agGes/quotas da SPE, nos termos do
modelo de “Instrumento Particular de Alienacfio Fiduciaria de
Agdes/Quotas em Garantia” constante do Anexo Il da Escritura;

(v) hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis financiados
com recursos da Emisséo que sejam desenvolvidos diretamente pela
Companhia, sem intermediacdo de SPE, nos termos do modelo de
“Escritura Publica de Constitui¢8o de Hipoteca” constante do Anexo
III desta Escritura, bem como a afetagio do patrimbnio deste
Empreendimento Elegivel, nos termos da Lei n° 10.931, de 02 de
agosto de 2004;

(vi) fianga em favor dos Debenturistas para assegurar o cumprimento
de todas e quaisquer obrigac¢Ges, principais e acessérias, presentes €
futuras, assumidas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia

Data de Vencimento

08 de outubro de 2017

Remuneracao

TR + 8,16% a.a. {(min) e TR + 10,25% a.a. (méax)

Enquadramento

Néo hé inadimplemento
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Emissora

OSP Investimentos S.A.

Emisséo

1 Emissdo de Debéntures, em Trés Séries

Valor Total da Emissio

R$ 3.924.030.000,00 (trés bilhdes, novecentos e vinte e quatro
milh3es e trinta mil reais)

Quantidade

392.403 (trezentos e noventa e duas mil, quatrocentos e trés)

Espécie

com Garantia Real

Garantia

(i) penhor sobre AgGes ON detidas pela OSP na presente data,
correspondentes a 50,11% (cinquenta inteiros e onze centésimos por
cento) do capital social votante da Braskem (*“Percentual Minimo”),
correspondente a 226.334.622 (duzentas e vinte e seis milhdes,
trezentas e trinta e quatro mil, seiscentas e vinte e duas) A¢des ON,
observado que tal penhor foi constituido em quatro graus;

(ii) alienagdio fiducidria sobre Ag¢les PNA detidas pela OSP
correspondentes a (i) 22,95% (vinte e dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) da totalidade das a¢Ges preferenciais de classe
A da Braskem; e (ii) 22,91% (vinte e dois inteiros e noventa € um
centésimos por cento) da totalidade das agdes preferenciais (de classe
A ¢ B) da Braskem, sendo que as A¢des ON ¢ as A¢Ses PNA referidas
no item a) acima e no presente item b) deverfio corresponder em
conjunto, na presente data, a, no minimo, 38,32% (trinta e oito inteiros
e trinta e dois centésimos por cento) do capital total da Braskem;

(iii) cessdo fiduciaria sobre todos os direitos, créditos, dividendos,
juros sobre capital proprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou
distribui¢des oriundos das ag¢Ges de emissdo da Braskem, incluindo as
AcBes ON e as A¢des PNA de titularidade da OSP, presentes e futuras,
sendo certo que eventuais agSes de emissdo da Braskem, que venham
a ser subscritas e/ou adquiridas pela OSP apds a presente data poderdio
ser negociadas livremente pela OSP, a seu critério, permanecendo a
obrigagdo de constituir a cessdio fiduciaria prevista neste item c)
apenas enquanto tais agles forem de titularidade da OSP, a seu
critério;

(iv) cessdo fiduciria sobre todos os direitos da OSP decorrentes da
titularidade da Conta Vinculada Braskem, na qual todos os montantes
correspondentes aos Direitos Creditérios A¢des Braskem deverdo ser
depositados;

(v) alienagdo fiduciaria sobre Agdes OSP (ordinarias e preferenciais)
detidas pela Emissora, correspondentes a totalidade do capital social
da OSP;
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(vi) cessdo fiducidria sobre todos os direitos, créditos, dividendos,
juros sobre capital proprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou
distribui¢des oriundos das A¢des OSP dadas em garantia nos termos
do item €) acima, pelo exato valor dos Direitos Creditérios Ag¢des
Braskem efetivamente distribuidos e/ou atribuidos a OSP;

(vii) cessfio fiducidria sobre todos os direitos da Emissora ¢ da
Norquisa decorrentes da titularidade das respectivas Contas
Vinculadas OSP, na qual todos os montantes correspondentes aos
Direitos Creditdrios Agdes OSP deverdo ser depositados, sendo que o
Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos deverd prever mecanismo
de liberag¢io, em favor da Emissora e da Norquisa, de montantes
depositados nas respectivas Contas Vinculadas OSP, na medida em
que excedam os valores correspondentes a Direitos Creditorios A¢bes
Braskem,

(viii) cessfo fiduciaria sobre todos os direitos da Odebrecht
decorrentes da titularidade da Conta Vinculada OA, na qual todos os
montantes relacionados a Afetacio de Pagamentos Odebrecht
Ambiental deverdo ser depositados;

(ix) fianga em favor dos Debenturistas para assegurar o cumprimento
de todas e quaisquer obrigagdes, principais e acessorias, presentes €
futuras, assumidas na Escritura e nos Contratos de Garantia

Data de Vencimento

12 Série - 31 de maio de 2019
22 Série - 31 de margo de 2029
3% Série - 31 de margo de 2029

Remuneracéo

correspondente 3 variagio acumulada da Taxa Média diaria dos
Depésitos Interbancérios (Taxa DI), conforme percentuais:

B Juros das Juros das Juros das
Periodos de n n n
Capitalizacio Debentl'lr.es Debentl,xr.es Debentlrlr.es
da 1* Série da 2* Série da 3* Série
(a) Data de
Subscri¢do
para as
Debéntures da
1* Série, e (b)
Data de 120% 115,00% 115,00%

Emissdo para
as Debéntures
da 2° e 3?
Séries, até 31
de maio de
2017
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31 de maio de
2017 até 31 de
maio de 2018

120%

115,00%

115,00%

31 de maio de
2018 até 31 de
maio de 2019

130%

115,00%

115,00%

31 de maio de
2019 até 31 de
maio de 2020

115,00%

115,00%

31 de maio de
2020 até 31 de
maio de 2021

115,00%

115,00%

31 de maio de
2021 até 31 de
maio de 2022

115,00%

115,00%

31 de maio de
2022 até 31 de
maio de 2023

115,00%

115,00%

31 de maio de
2023 até 31 de
maio de 2024

115,00%

115,00%

31 de maio de
2024 até 31 de
maio de 2025

120,00%

120,00%

31 de maio de
2025 até 31 de
maio de 2026

120,00%

120,00%

31 de maio de
2026 até 31 de
maio de 2027

120,00%

120,00%

31 de maio de
2027 até 31 de
maio de 2028

120,00%

120,00%

31 de maio de
2028 até 31 de
margo de 2029

"

120,00%

120,00%

Enquadramento

Néo hé inadimplemento
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Emissora Odebrecht S.A.

Emissio 1* Emiss3o de Debéntures, em Duas Séries

Valor Total da Emissio | R$ 1.917.337.000,00 (um bilhdo, novecentos e dezessete milhdes,
trezentos e trinta e sete mil reais)

Quantidade 1.917.337 (um milh3o, novecentos e dezessete mil, trezentos e trinta
e sete) Debéntures da primeira série e 880.000 (oitocentos e oitenta
mil) Debéntures da segunda série

Espécie com Garantia Real

(i) penhor em 6° grau sobre A¢Ses ON detidas pela OSP na presente
data, correspondentes a 50,11% (cinquenta inteiros e onze centésimos
por cento) do capital social votante da Braskem (“Percentual
Minimo™), correspondente, na presente data, a 226.334.622 (duzentas
¢ vinte e seis milhdes, trezentas e trinta e quatro mil, seiscentas e vinte
e duas) A¢des ON;

(ii) cessdo fiduciaria sobre todos os montantes que excedam uma
eventual execugio do Contrato de Cess#o Fiduciaria de Direitos OSP,
do Contrato de Alienagio Fiduciaria de A¢des da OSP, do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de A¢Bes da Braskem, Contrato de Penhor
de Ag¢des ON e/ou Contrato de Penhor de Agdes de 5° Grau, e sejam
devidos pelos credores de tais contratos & OSP Inv e/ou & OSP;

(iii) cessfo fiduciéria sobre todos os direitos, créditos, dividendos,
juros sobre capital préprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou
distribui¢des oriundos das agdes de emissdo da Braskem, incluindo
Garantia as A¢Bes ON e as Agles PNA de titularidade da OSP, presentes e
futuras, sob condigfo suspensiva de eficécia;

(iv) cessdo fiduciaria sobre todos os direitos creditérios decorrentes
da titularidade da Conta Vinculada Braskem, na qual todos os
montantes correspondentes aos Direitos Creditdrios A¢Ses Braskem
deverio ser depositados, sob condi¢io suspensiva de eficacia;

(v) cesso fiducidria sobre todos os direitos, créditos, dividendos,
juros sobre capital proprio e quaisquer outros proventos, lucros e/ou
distribui¢des oriundos das Ag¢Ges OSP dadas em garantia nos termos
da Clausula 4.7.1.5, item (a), abaixo, pelo exato valor dos Direitos
Creditérios A¢des Braskem efetivamente distribuidos e/ou atribuidos
a OSP, sob condigo suspensiva de eficacia;

(vi) cessfio fiduciaria sobre todos os direitos da OSP Inv e da
Norquisa decorrentes da titularidade das respectivas Contas
Vinculadas OSP, na qual todos os montantes correspondentes aos

127

W



Direitos Creditérios Ag¢des OSP deverdo ser depositados, sob
condi¢do suspensiva de eficacia;

(vii) alienagdo fiduciaria sobre as A¢Ges PNA detidas pela OSP, sob
condigdo suspensiva de eficécia;

(viii) alienagdo fiducidria sobre Ag¢les OSP (ordinarias e
preferenciais) detidas pela OSP Inv, correspondentes & totalidade do
capital social da OSP, sob condigdo suspensiva de eficacia;

Data de Vencimento 1? Série - 24 de abril de 2030
2% Série - 24 de abril de 2030
Remuneracio correspondente a variagdo acumulada da Taxa Média diaria dos
Depositos Interbancarios (Taxa DI), conforme percentuais abaixo
Periodos de Juros das Juros das
Capitalizagio Debéntures da 1° Debéntures da 2°
Série Série
28 de novembro 116,80% 116,80%
de 2017 até 31 de
maio de 2024
31 de maio de 120% 120%
2024 até 24 de
abril de 2030
Enquadramento N&o hé inadimplemento
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Emissora

Fonte Nova Negdcios e Participacdes S.A.

Emissio

12 Emissdo de Debéntures

Valor Total da Emissio

R$ 94.000.000,00 (noventa e quatro milhdes de reais)

Quantidade

940 (novecentas e quarenta)

Espécie

Quirografaria

Garantia

(i) penhor de primeiro grau sobre todas as ages da Fonte Nova, nos
termos do Contrato de Penhor de Primeiro Grau de Ag¢des, celebrado
em 8 de fevereiro de 2011, entre as acionistas da Fonte Nova, a Fonte
Nova, o BNB ¢ a Desenbahia,

(ii) cessdo fiduciéria de todos os direitos e créditos, atuais e futuros
(a) decorrentes da contraprestagdo publica, nos termos do Contrato
de Parceria Piblico Privada Fonte Nova, (b) a serem depositados nas
Contas do Projeto Arena Fonte Nova, exceto com relagio aos direitos
e créditos depositados na Conta Reserva BNB e na Conta de
Aceleragdo de Amortizagdo (conforme definidos no Contrato de
Cesso Fiduciaria) e (¢) decorrentes das receitas operacionais do
Projeto Arena Fonte Nova, nos termos do Contrato de Parceria
Piblico Privada Fonte Nova, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria e Vinculagio de Direitos e de Créditos, celebrado em 8 de
fevereiro de 2011, entre a Fonte Nova, o BNB e a Desenbahia; e

(iii) penhor de primeiro grau dos direitos creditérios oriundos das
indenizagdes, exigiveis e pendentes de pagamento pelo Estado da
Bahia a Emissora, decorrentes do Contrato de Parceria Publico
Privada Fonte Nova, nos termos do Contrato de Penhor de Primeiro
Grau de Direitos Emergentes, celebrado em 8 de fevereiro de 2011,
entre a Fonte Nova, o BNB e a Desenbahia, conforme previsto na
escritura de emissdo.

Data de Vencimento

22 de dezembro 2024

Remuneragio

Juros remuneratorios, a partir da primeira subscrigéio e integralizagio
das Debéntures, correspondente & variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) da Taxa Média diaria dos Depoésitos Interbancérios (taxa
DI), acrescida de uma sobretaxa de 3,60 (trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano

Enquadramento

Nao hé inadimplemento
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Emissora

Concessionaria do Centro Administrativo do Distrito Federal S.A. —
CENTRAD

Emissio

12 Emissdo de Debéntures, em Trés Séries

Valor Total da Emissio

R$ 170.500.000,00 (cento e setenta milhGes e quinhentos mil reais)

Quantidade

500 (quinhentas) Debéntures da Primeira Série; (ii) 500 (quinhentas)
Debéntures da Segunda Série; e (iii) 705 (setecentas e cinco)
Debéntures da Terceira Série

Espécie Quirografaria
(i) penhor da totalidade das ag¢Ses do capital social da Emissora;
(ii) cessfio fiducidria da (a) totalidade dos direitos creditorios
3 emergentes da Concessio; (b) totalidade dos recursos de eventual
Garantia

excussio proveniente do Penhor de Direitos Creditérios Terracap; (c)
totalidade dos recursos de eventual excussio proveniente da
Alienagdo Fiduciaria Imével Terracap e (d) totalidade de créditos
depositados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Cesséo

Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
possuem vencimento final previsto para 15 de margo de 2018. As
Debéntures da Terceira Série possuem vencimento final previsto para
15 de margo de 2023.

Remuneracio

Juros remuneratorios, a partir da primeira subscri¢éo ¢ integralizagdo
das Debéntures, correspondente & variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) da Taxa Média diaria dos Depositos Interbancérios (taxa
DI), acrescida de uma sobretaxa de 3,60 (trés inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano

Enquadramento

Inadimplemento no periodo
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